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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA VARA CIVEL DA COMARCA DE
MESQUITA NO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

IT - 046
Processo n.2 0011290-44.2010.8.19.0038

ITAPEVA XII MULTICARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS, inscrito no CNPJ/ME sob o n.2 30.366.204/0001-
01 (“Fundo”), representado na forma de seu regulamento por sua administradora CM CAPITAL
MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua. Gomes de Carvalho, n? 1195 — Vila Olimpia, inscrito no
CNPJ/ME sob 0 n202.671.743/0001-19, cessionaria de créditos do Banco Santander (Brasil) S/A,
incorporadora do Banco ABN AMRO Real S/A, ja devidamente qualificado, por seus advogados,
nos autos da FALENCIA da empresa SUPERMERCADOS ALTO DA POSSE LTDA vem,
respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia, em atencdo a intimacdo do juizo, esclarecer

0 quanto segue.

Ante o ultimo petitdrio apresentado nos autos, demonstrou-se que o
Fundo Itapeva VIl teve seus direitos creditdrios transferidos para o Fundo Itapeva Xll, no
entanto, quando da analise do pedido o juizo determinou que o Requerente comprovasse a

cessdo de créditos.
Inicialmente, destaca-se que os créditos habilitados nos presentes
autos, foram cedidos pelo Banco Mercantil, sendo informada e comprovada a referida cessao, a

época para o Fundo Itapeva Il, em petitério protocolado dia 22/07/2016.

O Fundo ltapeva Il, por sua vez, foi incorporado pelo Itapeva VI,

conforme se comprova em documentos anexos a presente.
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Nesta entoada, destaca-se igualmente que o Fundo Itapeva VII,

realizou a transferéncia da totalidade dos direitos creditdrios que compdem a sua carteira de

investimentos, bem como todos os direitos e obrigacdes a ele relacionados para o Fundo

ITAPEVA XII MULTICARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-

PADRONIZADOS, inscrito no CNPJ/ME sob o n.2 30.366.204/0001-01, conforme documentos

igualmente anexos.

Realizados os esclarecimentos, informa que ndo se é possivel a juntada
de comprovante de cessao de crédito, haja vista que a cessdo ocorrerd e fora comunicada em
2016, conforme informacodes supra, sendo agora cabivel apenas a comprovacao da incorporacdo
e transferéncia dos direitos creditdrios entre os referidos fundos, o que se faz pela juntada dos

documentos anexos.

Dito isto, reitera-se o pleito em que se solicitou a homologacdo do
informado mediante a retificacdo do polo da demanda, para que passe a constar o Fundo

Itapeva Xll no cadastro dos autos.

Outrossim, em razdo da troca de patronos, requer a devolugdo de

todo e qualquer prazo em curso.

Por derradeiro requer que TODAS as intimagdes veiculadas no Didrio
Oficial ou qualquer outro ato de comunicacdo no presente processo, sejam feitas
EXCLUSIVAMENTE em nome do Dr. CAUE TAUAN DE SOUZA YAEGASHI, OAB/SP n.2 357.590,

sob pena de NULIDADE dos atos que vierem a ser praticados, em consonancia com o disposto

no paragrafo 22 do artigo 272 do Novo Cédigo de Processo Civil.

Termos em que,
pede deferimento.
Sao Paulo, 27 de agosto de 2021.
CAUE TAUAN DE SOUZA YAEGASHI
OAB/SP n.2 357.590
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CM CAPITAL MARKETS ) SFEVID x
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
NIRE 35.215.228.498
CNPJ n° 02.671.743/0001-19 0ToCoLO
24* Alteraciio do Contrato Social
-ESP
Pelo presente instrumento, os abaixo assinados: =DE
(@ CM CAPITAL MARKETS LATINAMERICA S.A., sociedade devidamente 4R 2020 *
organizada e existente de acordo com as leis de Luxemburgo, com sua sede em
Luxemburgo, no 21-25, Allée Scheffer, inscrita perante o Cadastro Nacional das
Pessoas Juridicas — CNPJ sob o n° 05.509.057/0001-34, neste ato devidamente OCOLO

representada por seus procuradores, Srs. Arthur Farme D’Amoed, brasileiro, solteiro,
advogado, residente e domiciliado na Avenida Borges de Medeiros, n° 2475, apto 103,
Lagoa, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, portador da Cédula de
Identidade (RG) n°21.542.653-7 (DETRAN/RJ) e inscrito no CPF/MF sob o
n° 118.812.467-60 ¢ Mauro de Andrade, brasileiro, casado, contabilista, residente e
domiciliado na Capital do Estado de S&o Paulo, na Rua Diogo de Faria, n°. 917, apt.
244, CEP04037-003, Vila Clementino, portador da Cédula de Identidade RG n°
23.121.410-8 (SSP/SP) e inscrito no CPF sob o n® 132.660.788-02; ¢

(b) CM CAPITAL MARKETS EUROPE, S.A., sociedade devidamente
organizada e existente de acordo com as leis de Luxemburgo, com sua sede em 21-25,
Allée Scheffer L-2520, Luxemburgo, inscrita perante o Cadastro Nacional das Pessoas
Juridicas — CNPJ sob o n° 15.819.234/0001-32, neste ato devidamente representada por
seu procurador, Sr. Mauro de Andrade, acima qualificado,

tinicas sécias da CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n° 1.195, 4°
andar, sala 2B, Ed. Madison, Vila Olimpia, CEP 04547-000, com seus atos constitutivos
devidamente registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo — JUCESP
sob o NIRE 35.215.228.498, em 31.07.1998, e ultima altera¢do contratual registrada sob
0 n° 561.014/19-0, em 31.10.2019, ingcrita perante o Cadastro Nacional das Pessoas
Juridicas — CNPJ sob o n° 02.671.743/0001-19 (“Sociedade™), tém entre si justo e
acordado alterar o aludido Contrato Social, mediante os seguintes termos e condigdes:

TEXT_SP - 50930895v5 2045.107 1 q W

W
]





- e neee vos » e ®oeos
[ 3 o o [
. .o sss . e . ®
. o [ . . ® ]
. see swae o0 e os
ee esee oo eece o
L] [} o . o .
. [ XN ] . LY NN ] .
L] - L] . . . e
. . o L] . () .
(XY X1 . LX) .o oo

ATESTAMOS que este documento foi submetido
a exame do Banco Central do Brasil em prooesso
reqular e a manifestagao a respeito dos atos
praticados consta de carta emitida a parte.

Departamento de Organizagio do Sistema Financeiro
Geréncia Técnica em Séo Paulo Hl

C i
Magia Regina da Costa Cardoso
( ordenadora






. Fazer constar que o atual capital da Sociedade, no valor de R$2.295.171,00 (dois
milhdes, duzentos e noventa e cinco mil, cento e setenta e um reais), estd totalmente
integralizado em moeda corrente nacional.

II.  Aumentar o capital social dos atuais R$2.295.171,00 (dois milhGes, duzentos e
noventa e cinco mil, cento e setenta e um reais) para R$3.795.171,00 (trés milhges,
setecentos € noventa e cinco mil, cento e setenta € um reais), sendo esse aumento no
valor de R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais), mediante a emissdo de
1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) novas quotas, com valor nominal de R$1,00
(um real) cada uma, totalmente subscritas pela sécia CM Capital Markets Latinamerica
S.A. e por ela integralizadas neste ato em moeda corrente nacional.

III. A socia CM Capital Markets Europe, S.A. concorda com o aumento de capital ora
deliberado e expressamente renuncia seu direito de preferéncia para subscrigdo de novas
quotas.

IV. Diante das deliberagdes acima, a Clausula 5* do Contrato Social € alterada ¢ passa
a vigorar de acordo com a seguinte redagdo:

“5. O capital da Sociedade, totalmente subscrito e integralizado em moeda corrente
nacional, é de R$3.795.171,00 (trés milhdes, setecentos e noventa e cinco mil, cento e
setenta e um reais), dividido em 3.795.171 (trés milhdes, setecentas e noventa e cinco
mil, cento e setenta e uma) quotas, no valor nominal de R31,00 (um real) cada uma,
assim distribuidas entre as socias:

(a) a sécia CM Capital Markets Latinamerica S.A. possui 3.795.170 (trés milhdes,
setecentas e noventa e cinco mil, cento e setenta) quotas, no valor total de
R$3.795.170,00 (trés milhées, setecentos e noventa e cinco mil, cento e setenta
reais); e '

) a sécia CM Capital Markets Europe, S.A. possui 01 (uma) quota, no valor total
de R$1,00 (um real).

Pardgrafo Unico - A responsabilidade de cada um dos socios é restrita ao valor
de suas quotas, mas todos respondem solidariamente pela integralizacdo do
capital social, nos termos do art. 1.052, da Lei n° 10.406, de 10.01.2002.”
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V. Em virtude das deliberages acima, as socias resolvem consolidar o Contrato
Social, passando o mesmo a vigorar na forma abaixo transcrita:

"CONTRATO SOCIAL
DA
CM CAPITAL MARKETS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

1. A Sociedade gira sob a denominagdo de CM CAPITAL MARKETS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., regendo-se
pelas disposi¢des da Lei n® 10.406, de 10.01.2002, em especial pelo Capitulo IV, do
Subtitulo II, do Livro II “Do Direito de Empresa” e, em suas omissdes, supletivamente
pela Lei n® 6.404, de 15.12.1976 ¢ suas alteragdes posteriores.

2. A Sociedade tem sede em Sdo Paulo, Capital, na Rua Gomes de Carvalho,
1.195, 4° andar, sala 2B, Ed. Madison, Vila Olimpia, CEP 04547-000, podendo manter
filiais, escritorios e representagdes em qualquer localidade do pais ou do exterior, por
deliberagiio de socio ou sdcios, representando pelo menos % (trés quartos) do capital
social.

3. O objeto social consiste na pratica das seguintes atividades:
(@)  comprar e vender titulos e valores mobilidrios por conta propria e de terceiros,
observada a regulamentagio baixada pelo Banco Central do Brasil e pela

Comissdo de Valores Mobiliarios nas suas respectivas areas de competéncia;

(b)  encarregar-se da administra¢cdo de carteiras e da custédia de titulos e valores
mobilidrios;

(©) prestacfio de servigos de escrituragio de valores mobiliarios e representagio de
investidores néo residentes; ‘

(d)  intermediar operagdes de cAmbio e praticar opera¢des no mercado de cAmbio de
taxas flutuantes; T ‘

(e) realizar opera¢des compromissadas;
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® operar em bolsas de mercadorias e de futuros, por conta propria e de terceiros,
observada a regulamentagdo baixada pelo Banco Central do Brasil e pela
Comissédo de Valores Mobiliarios nas suas respectivas areas de competéncia;

(g) intermediar oferta publica e distribui¢do de titulos e valores mobilidrios; e

(h) exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto, pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

4, O prazo de duragdo da Sociedade ¢ indeterminado.

5. O capital da Sociedade, totalmente subscrito e integralizado em moeda corrente
nacional, é de R$3.795.171,00 (trés milhdes, setecentos e noventa e cinco mil, cento e
setenta e um reais), dividido em 3.795.171 (trés milhdes, setecentas e noventa e cinco
mil, cento e setenta ¢ uma) quotas, no valor nominal de R$1,00 (um real) cada uma,
assim distribuidas entre as sdcias:

(b)  asocia CM Capital Markets Latinamerica S.A. possui 3.795.170 (trés milhdes,
setecentas e noventa e cinco mil, cento e setenta) quotas, no valor total de
R$3.795.170,00 (trés milhdes, setecentos e noventa € cinco mil, cento e setenta
reais); e

(b)  asocia CM Capital Markets Europe, S.A. possui 01 (uma) quota, no valor total
de R$1,00 (um real).

Paragrafo Unico - A responsabilidade de cada um dos sdcios ¢ restrita ao valor
de suas quotas, mas todos respondem solidariamente pela integralizagdo do
capital social, nos termos do art. 1.052, da Lei n° 10.406, de 10.01.2002.

6. A administragdio da Sociedade incumbe a, no minimo, 02 (dois) e, no maximo,
08 (oito) Diretores, todos eles pessoas fisicas residentes e domiciliadas no pais, ndo
socios, designados pelos sécios no proprio Contrato Social, € por eles destituiveis a
qualquer tempo, cujas remuneragdes serdo fixadas pelos socios e levadas a conta de
despesas gerais, e que serdo identificados da seguinte forma: Presidente, Diretor
Contabil Financeiro, Diretor de Risco, Diretor Administrativo, Diretor Comercial,
Diretor de Administragdo Fiduciaria, Diretor de Servigos Qualificados e Diretor de

Tecnologia.
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Pardgrafo Primeiro — Observado o niimero minimo de membros da
administracdo acima fixado, fica estabelecido que o cargo de Presidente da
Sociedade devera estar sempre obrigatoriamente ocupado, podendo os demais
permanecer vagos, em fungdo da conveniéncia dos sdcios, hipotese em que as
fungdes abaixo referidas poderdo ser cumuladas por outro membro da Diretoria.

Paragrafo Segundo — Para os efeitos do disposto nesta Clausula, as sdcias, neste
ato ratificam as nomeagdes anteriormente realizadas dos membros da Diretoria a
seguir, os quais deverdo exercer suas fun¢des observados os limites e restri¢oes
estabelecidos neste Contrato Social: (i) Arthur Farme D Amoed, brasileiro,
solteiro, advogado, portador da Cédula de Identidade n® 21.542.653-7, expedida
pelo DETRAN/RIJ, inscrito no CPF sob o n° 118.812.467-60, residente e
domiciliado na Avenida Borges de Medeiros, 2475, apt 103, Lagoa, Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para o cargo de Presidente da
Sociedade; (ii) Mauro de Andrade, brasileiro, casado, contabilista, residente ¢
domiciliado na Capital do Estado de Sdo Paulo, na Rua Diogo de Faria, n°. 917,
apt. 51, CEP 04037-003, Vila Clementino, portador da Cédula de Identidade RG
n° 23.121.410-8 (SSP/SP), inscrito perante o CPF sob o n° 132.660.788-02, para
o cargo de Diretor Contdbil Financeiro e, cumulativamente, para o cargo de
Diretor Administrativo da Sociedade; (iii) Fabio Feola, brasileiro, casado,
economista, residente e domiciliado na Capital do Estado de Sdo Paulo, na Rua
Socrates, n® 341, apto. 82, Vila Sofia, CEP 04671-070, portador da Cédula de
Identidade RG n° 15.949.624-X (SSP/SP), inscrito no CPF sob o n°
077.566.048-57, para o cargo de Diretor Comercial da Sociedade; (iv) Rogério
Penteado Felgueiras, brasileiro, casado, administrador de empresas, portador
da Cédula de Identidade RG n° 082.763.43-4 (SSP/RJ), e inscrito no CPF sob o
n°® 012.571.987-69, residente e domiciliado na cidade de Barueri, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Ribeirdo Preto, n° 114, CEP 06458.170, para o cargo de
Diretor de Servigos Qualificados; (v) Bruno Bozon Furlan, brasileiro, solteiro,
engenheiro de produgdo, portador do RG n°® 35.078.078-X (SSP/SP), inscrito no
CPF sob o n° 343.616.648-03, residente e domiciliado na Rua Berlioz, 421, Alto
de Pinheiros, na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP 05467-000, para
o cargo de Diretor de Risco; (vi) Bruno Nobrega Barbato, brasileiro, bacharel
em sistema de informagdes, casado, portador do RG n° 44.224.729-1 SSP/SP,
inscrito no CPF sob o0 n® 313.641.398-98, residente e domiciliado em Rua Conde
Prates, 559, apt. 174, Parque da Mooca, na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo
Paulo, CEP 03122-000, para o cargo de Diretor de Tecnologia; e (vii) Pedro
Carlos Batista Jourdan Filho, brasileiro, solteiro, bacharel em direito, inscrito
no CPF sob o n® 042.938.567-65, portador do RG 64.237.659-1 (SSP/SP),
residente e domiciliado na Rua Funchal, n® 449, apt. 14B, CEP 04551-060, na
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cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para o cargo de Diretor de
Administragdo Fiduciaria.

Pardgrafo Terceiro — Para fins da legislacdo aplicavel, sdo neste ato ratificadas
pelos socios as fungdes atribuidas aos Diretores da Sociedade, conforme segue:

(i) o Presidente, Sr. Arthur Farme D’Amoed é responsavel pelas seguintes
fungdes na Sociedade: cumprimento das normas de abertura, manutengdo e
movimentagdo de conta-correntes de depdsito para investimento, nos termos do
art. 4° da Resolugio CMN n° 2.078, de 15 de junho de 1994.

(i) o Diretor Contabil Financeiro e Diretor Administrativo, Sr. Mauro de
Andrade, ¢ responsavel pelas seguintes fungdes na Sociedade: (ii.a)
contabilidade e acompanhamento, supervisio € cumprimento das normas e
procedimentos de auditoria independente da Sociedade, conforme disposto no
art. 5° do Regulamento anexo a Resolugdo CMN n° 3.198, de 27 de maio de
2004, conforme alterada; (ii.b) apuragdo de limites e padrdes minimos, nos
termos do art. 4° da Circular BACEN n° 3.398, de 23 de julho de 2008, conforme
alterada; (ii.c) responsavel pelo Sistema de Pagamentos Brasileiros (SPB),
conforme artigo 1° da Circular n°® 3.281/05; (ii.d) realizagdo de operagdes
compromissadas, nos termos do art. 6°, §1° do Regulamento anexo a Resolugéo
CMN n° 3.339, de 26 de janeiro de 2006; (ii.e) responsavel pelas informagdes a
serem prestadas junto ao sistema COSIF, conforme art. 2° da Carta Circular n°
3.521, de 20 de setembro de 2011; (ii.f) atualizag@io dos dados registrados no
UNICAD, em ateng&o ao disposto no art. 2° da Circular BACEN n° 3.165, de 04
de dezembro de 2002, conforme alterada; (ii.g) estrutura de gerenciamento de
capital, em atengdo ao disposto no art. 47 da Resolugdo CMN n° 4.557, de 23 de
fevereiro de 2017; (ii.h) responsavel pelas liquidagdes e apontamentos dentro da
SELIC conforme disposto no art. 6° I § 1° da Circular CMN n° 3.587 de 26 de
Margo de 2012; (ii.i) implementa¢do e acompanhamento do cumprimento das
medidas de prevengdo e combate as atividades relacionadas com os crimes de
“lavagem” ou ocultagd@o de bens, direitos e valores previstos na Lei n® 9.613, de
03 de margo de 1998, conforme alterada, nos termos do art. 18 da Circular
BACEN n° 3.461, de 24 de julho de 2009, bem como do art. 10 da Instrugio
CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada; (ii.j) Ouvidoria da
Sociedade, nos termos art. 12 da Resolugdo CMN n° 4.433, de 27 de julho de
2015 e da Instrugdo CVM 529, de 01 de novembro de 2012; (ii.k) supervisio de
procedimentos e controles internos, nos termos do art. 4°, inciso II da Instrugdo
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CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011; (ii.l) cadastro de clientes no Sistema
Financeiro Nacional (CCS), conforme disposto no art. 7° da Circular BACEN n°
3.347, de 11 de abril de 2007, conforme alterada; (ii.m) atendimentos das
dentncias, das reclamagdes e pela prestagcdo de informag¢des no Sistema de
Demandas do Cidaddo (RDR), nos termos do art. 8° da Circular BACEN n°
3.729, de 17 de novembro de 2014; (ii.n) implementagdo e cumprimento de
regras, politicas, procedimentos e controles internos e da Instru¢do CVM 558, de
26 de margo de 2015; (ii.o) fornecimento de informagdes previstas em normas
legais e regulamentares, conforme disposto no art. 1° da Circular BACEN n°
3.504, de 06 de agosto de 2010; (ii.p) responsavel pelo cumprimento de
implementagdo e controles internos das atividades de escritura¢do conforme
preceituado no art. 28, II da Instru¢do normativa CVM 543, de 20 de Dezembro
de 2013; e (ii.q) supervisdo dos procedimentos e controles internos, nos termos
do art. 16, inciso II da Instru¢do CVM 542, de 20 de dezembro de 2013.

(iii) o Diretor Comercial, Sr. Fabio Feola, € responsavel pelas seguintes fungdes
na Sociedade: (iii.a) direcdo e promogdo das atividades de planejamento
comercial, abrangendo o desenvolvimento das estratégias de negocio, produtos e
servicos; (iii.b) a prospec¢do, manutengdo e relacionamento com a carteira de
clientes; (iii.c) relacionamento com as entidades do mercado; (iii.d) observancia
do cumprimento dos procedimentos a serem observados nas operagdes com
valores mobiliarios, em mercados regulamentados de valores mobiliarios,
conforme disposto no art. 4°, inciso I da Instrug¢do CVM n° 505, de 27 de
setembro de 2011; e (iii.e) operagdes de derivativos de crédito € no mercado de
balcdo, conforme disposto no art. 7° da Resolugdo CMN n° 3.505, de 26 de
outubro de 2007.

(1) O Diretor de Servigos Qualificados, Sr. Rogério Penteado Felgueiras, é
responsavel pelas seguintes fungdes na Sociedade: (iv.a) promogdo e
estabelecimento de esforgos para criagdo e manuten¢do de pardmetros para a
exceléncia na prestagdo  de servigos de custdodia e escrituragdo de valores
mobilidrios, uma vez obtidas as autorizagdes pertinentes; (iv.b) cumprimento das
normas relativas a prestacdo de servigos de custodia de valores mobilidrios,
conforme disposto no art. 16, inciso I da Instrugdo CVM 542, de 20 de dezembro
de 2013; e (iv.c) responsavel pelo cumprimento das atividades de escrituragdo,
conforme preceituado no art. 28, inciso I da Instrugdo Normativa CVM 543, de’

20 de dezembro de 2013.
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(i) O Diretor de Risco, Sr. Bruno Bozon Furlan, serd responsavel pelas
seguintes fungdes na Sociedade: (v.a) gerenciamento de risco da Sociedade
(CRO), conforme disposto no art. 44 da Resolugdo CMN n°® 4.557, de 23 de
fevereiro de 2017; (v.b) gerenciamento de risco da Sociedade, conforme
disposto no art. 2° da Resolugdo CMN n° 3.488, de 29 de agosto de 2007; (v.c)
responsavel pelas informagdes do demonstrativo de limites Operacionais
(“DLO”), de acordo com o art. 1°, IV da Carta Circular 3.521 de 20 de
Setembro de 2011, conforme alterada; (v.d) responsavel pelas informagdes a
serem prestadas junto ao sistema COSIF, conforme art. 2° da Carta Circular n°
3.521, de 20 de setembro de 2011; (v.e) cumprimento dos processos € controles
relativos a apuragdo do montante dos ativos ponderados pelo risco (RWA), pelo
célculo de requerimentos minimos de patriménio de referéncia (PR), de “Nivel
1” e de “Capital Principal” e pelo cumprimento do “Adicional de Capital
Principal”, conforme disposto no art. 14 da Resolugdo CMN n° 4.193, de 01 de
margo de 2013, conforme alterada; e (v.f) cumprimento da Politica de
Responsabilidade Socioambiental (PRSA), conforme disposto no art. 12 da
Resolugdo CMN 4.327, de 25 de abril de 2014.

(iii) O Diretor de Administra¢do Fiduciaria, Sr. Pedro Carlos Batista Jourdan
Filho, sera responsavel pelas seguintes fungdes na Sociedade: (vi.a) atividades
relacionadas a agentes autdnomos, nos termos do art. 17, inciso VII da Instrugdo
CVM n° 497, de 03 de junho de 2011; (vi.b) cumprimento das normas
estabelecidas pela Instrugio CVM n°® 539, de 13 de novembro de 2013, nos
termos de seu art. 7°, inciso III; (vi.c) administragdo dos fundos de investimento,
nos termos da Instru¢io CVM 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada; (vi.d) cumprimento das normas de que trata o inciso II do art. 30 da
Instrugdo CVM 558, de 26 de margo de 2015, e de modo geral, pela atividade de
distribui¢do de cotas de fundos de investimento; e (vi.e) administracio de
carteiras de valores mobiliarios, nos termos do inciso III do art. 4° da Instrugdo
CVM n° 558, de 26 de margo de 2015. |

(iv) O Diretor de Tecnologia, Sr. Bruno Nobrega Barbato, serd responsavel
pelas seguintes fun¢des na Sociedade: (vii.a) politica de seguranca cibernética e
execugdo do plano de agéo e de resposta a incidentes, conforme disposto no art.
7° da Resolugdo CMN 4.658, de 26 de abril de 2018.
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Paragrafo Quarto. Todos os Diretores da Sociedade, incluindo o Presidente,
terdo um mandato com prazo de 02 (dois) anos, admitida a reeleigdo, e deverdo
permanecer em seus respectivos cargos até a posse dos seus substitutos.

7. Cabera a qualquer Diretor, agindo em conjunto com outro Diretor ou com um
procurador da Sociedade, observadas as restri¢des estabelecidas no Paragrafo Segundo
abaixo, a pratica dos atos necessarios ou convenientes a administragdo da Sociedade,
observadas ainda as Clausulas 8% e 9* deste instrumento, para tanto, dispondo eles,
dentre outros poderes, dos indicados para:

(a) a representacdo da Sociedade em Juizo ou fora dele, ativa ou passivamente,
inclusive perante quaisquer reparti¢des publicas federais, estaduais e municipais;

(b) a administragdo, orientagdo e direcdo dos negocios sociais, inclusive a compra,
venda, troca ou a alienagdo por qualquer outra forma, de bens moéveis da
Sociedade, determinando os respectivos termos, pregos e condigdes; e

(©) a assinatura de quaisquer documentos, mesmo quando importem em
responsabilidade ou obrigagdo da Sociedade, inclusive escrituras, titulos de
divida, cambiais, cheques, ordens de pagamento e outros.

Paragrafo Primeiro — As procurag¢des outorgadas pela Sociedade o serdo por
quaisquer 02 (dois) Diretores, agindo sempre em conjunto, desde que expressa e
previamente autorizados pela socia CM Capital Markets Latinamerica S.A. e,
além de mencionarem expressamente os poderes conferidos, deverdo, com
excegdo daquelas para fins judiciais, conter um periodo de validade limitado. A
autorizacdo de que trata este paragrafo podera ser evidenciada por meio de ato
societario, carta registrada, ou ainda, via fac-simile.

Paragrafo Segundo — A pratica dos seguintes atos em nome da Sociedade
depende da prévia e expressa aprovacdo por parte da sécia CM Capital Markets
Latinamerica S.A., que podera ser evidenciada por meio de ato societario, carta
registrada, ou ainda, via fac-simile ou e-mail: (@) dispor dos fundos da
Sociedade ou realizar pagamentos de qualquer natureza, cujo valor seja superior
a R$120.000,00 (cento e vinte mil reais); (b) assinar contratos de trabalho
envolvendo a contratagdo de qualquer empregado cuja remuneragdo mensal
exceda R$20.000,00 (vinte mil reais); (c) assinar documentos que envolvam a
contratagdo de arrendamento ou locag@o de bens modveis e imdveis, com termo
de vigéncia superior a 12 (doze) meses e cujo valor total anual seja igual ou
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superior a R$70.000,00 (setenta mil reais); (d) contratar empréstimo, numa Unica
operagdo ou séries de operagdes, com prazo superior a 12 (doze) meses € cujo
valor total seja superior a R$70.000,00 (setenta mil reais); (e) conceder qualquer
garantias, em nome da Sociedade, em favor de terceiros; (f) adquirir, vender,
alienar por qualquer outro modo, ou criar 6nus ou gravames de qualquer
natureza sobre os bens méveis da Sociedade com valor superior a R$50.000,00
(cinquenta mil reais); (g) assinar contratos de consultoria, contratos com clausula
de pagamentos de comissdes, “royalties” ou assentamentos cujo prazo de
vigéncia seja superior a 12 (doze) meses e cujo valor total exceda R$70.000,00
(setenta mil reais); e () representar a Sociedade na resolugdo de qualquer
controvérsia, reclamagéo ou acordo relacionado com débitos de valor superior a
R$50.000,00 (cinquenta mil reais). As limitagdes ora descritas ndo se aplicam
aos pagamentos e transagdes referentes ao normal desenvolvimento das
atividades da Sociedade e consecugfo de seus objetivos sociais, descritos na
Clausula Terceira deste Contato Social.

8. A pritica de atos referentes a compra, venda, hipoteca ou por qualquer outro
modo aliena¢do ou constituigdo de gravame sobre os bens imdveis da Sociedade,
somente podera ser exercida por Diretores agindo sempre em conjunto de 2 (dois) entre
si, ou cada um deles em conjunto com um procurador da Sociedade, mediante a prévia e
expressa anuéncia do socio ou sécios representando a maioria do capital social.

9. Os atos abaixo indicados somente poderdo ser praticados pelos Diretores, agindo
sempre em conjunto de 2 (dois) entre si, ou cada um deles em conjunto com um
procurador da Sociedade, mediante autorizagdo expressa dos s6cios-quotistas
representando, no minimo, 70% (setenta por cento) do capital social, que podera ser
evidenciada por telefax, telex, telegrama ou ainda, por meio de carta registrada:

@ a contratagdo de transferéncia de tecnologia com sociedades nacionais ou
estrangeiras; e

(b)  oinvestimento em outras sociedades ou aquisi¢fio de outras sociedades.
10. A Sociedade possui um componente organizacional permanente de Ouvidoria de
uso compartilhado com a CM CAPITAL MARKETS CORRETORA DE CAMBIO,

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (“CM _CCTVM”), sociedade
empresdria limitada sob controle comum e pertencente a0 mesmo grupo econdmico da
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Sociedade, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de
Carvalho, n° 1.195, 4° andar, sala 2A, Ed. Madison, Vila Olimpia, CEP 04547-005,
inscrita perante o Cadastro Nacional das Pessoas Juridicas — CNPJ/MF sob o n°
02.685.483/0001-30, o qual funciona de acordo com as disposigdes estabelecidas no
Contrato Social da CM CCTVM.

11.  S&o expressamente vedados, sendo nulos e inoperantes com relagdo a Sociedade,
os atos de qualquer dos sécios, Diretores, procuradores ou funcionéarios que a
envolverem em obrigagdes relativas a negdcios ou operagdes estranhos ao seu objeto
social, tais como fiangas, avais, endossos ou quaisquer outras garantias em favor de
terceiros.

12. Nenhum dos sécios podera ceder ou transferir qualquer de suas quotas aos
demais quotistas ou a terceiros, sem o prévio consentimento, por escrito, do sdcio ou
dos sdcios representando pelo menos % (trés quartos) do capital social.

13.  As deliberagdes dos sdcios serdo tomadas em Reunibes, observadas as
disposigdes legais, tomando-se a mesma dispensavel quando todos os sdcios decidirem,
expressamente, sobre seu objeto.

Paragrafo Primeiro - As Reunides dos socios serdo realizadas sempre que os
interesses sociais assim o exigirem e convocadas por 02 (dois) Diretores da
Sociedade com antecedéncia minima de 05 (cinco) dias, mediante carta com
aviso de recebimento ou fac-simile com comprovante de envio, contendo a
indica¢do das matérias objeto da ordem do dia, data, hora e local da mesma.

Paragrafo Segundo - Dispensam-se as formalidades de convocagdo previstas
acima quando todos os socios comparecerem a Reunido, ou expressamente se
declararem cientes da ordem do dia, data, hora e local da mesma.

Pardgrafo Terceiro - Ndo se realizando a Reunifo, proceder-se-4 a segunda
convocagio, com antecedéncia minima de 02 (dois) dias.

Paragrafo Quarto - As Reunides serfo instaladas, em primeira convocagdo, com
a presenga de socios representando, no minimo, a maioria do capital social e, em
segunda, com qualquer nimero.

TRy
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Pardgrafo Quinto - As deliberagdes dos socios serdo tomadas com base nos
quorum definidos em lei, atribuindo-se a cada quota um voto.

Pardgrafo Sexto - Os trabalhos das Reunides serfo dirigidos por um presidente
escolhido pelos sdcios, ao qual é facultado cumular também as fungdes de
secretdrio, ou indicar, dentre os presentes, alguém para fazé-lo.

Pardgrafo Sétimo - Dos trabalhos e deliberagSes sera lavrada ata, assinada pelo
presidente, secretario e demais sdcios presentes.

Pardgrafo Oitavo - As atas das Reunides dos Sécios em que sejam deliberadas a
elei¢do ou destituigdo de Diretores, alteragdes do Contrato Social € demais
matérias destinadas a produzir efeitos perante terceiros deverdo ser apresentadas
ao Registro Publico de Empresas Mercantis, observadas as normas aplicaveis.

14. O ano social terd inicio em 1° de janeiro e terminard em 31 de dezembro. Ao fim
de cada exercicio e correspondente a0 mesmo, sera levantado um balango e preparada a
conta de lucros e perdas.

15.  Os lucros liquidos anualmente obtidos terdo a aplicagdo que lhes for determinada
pelos sécios, admitida a distribuicdo desproporcional a participagdo de cada um no
capital social. Nenhum dos sécios tera direito a qualquer parcela dos lucros até que seja
adotada deliberag@o expressa sobre a sua aplicagfo, sendo certo, ainda, que as perdas
apuradas serdo atribuidas aos sécios proporcionalmente a sua participagdo no capital
social. A Sociedade podera levantar balangos trimestrais ou semestrais, distribuindo os
lucros entéo existentes.

16.  E admitida a exclusio de s6cios, mediante deliberagdo de sécios representando
mais da metade do capital social, em reunifio especialmente convocada para este fim,
nos termos do artigo 1.085, da Lei n° 10.406, de 10.01.2002, em virtude de atos de
inegavel gravidade e nas demais hipéteses previstas na legislagio aplicavel.

17. A retirada, extingfo, exclusio ou faléncia de qualquer dos s6cios ndo dissolvera
a Sociedade, que prosseguird com o remanescente, a menos que este resolva liquida-la,
sendo certo que recomposigdo da pluralidade de socios devera ocorrer dentro do prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias a contar do evento que reduziu o quadro social a

apenas um sdcio.
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Paragrafo Unico - Os haveres do socio retirante, extinto, excluido ou falido,
serdo calculados com base no ultimo balango geral levantado pela Sociedade e
lhe serdo pagos ou a seus sucessores, no prazo de seis meses contados do evento.

18.  Em caso de liquidag@o ou dissolugdo da Sociedade, sera liquidante a socia CM
Capital Markets Latinamerica S.A., ou quem esta indicar.

19. O presente Contrato Social podera ser livremente alterado a qualquer tempo, por
deliberagdo do sécio ou dos sécios representando pelo menos % (trés quartos) dos votos
representativos do capital social.

20. A Sociedade faz uso compartilhado com a CM CAPITAL MARKETS
CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade empreséria limitada sob controle comum e pertencente a0 mesmo grupo
econdmico da Sociedade, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Gomes de Carvalho, n° 1.195, 4° andar, sala 2A, Ed. Madison, Vila Olimpia, CEP
04547-005, inscrita perante o Cadastro Nacional das Pessoas Juridicas — CNPJ/MF sob
o n° 02.685.483/0001-30 (“CM__CCTVM”), sociedade sob controle comum e
pertencente a0 mesmo grupo econdmico da Sociedade, dos Comité de Auditoria e
Comité de Remuneragéo instituidos pela CM CCTVM e de funcionamento permanente,
para os fins e nos termos da regulamentagdo aplicavel do Conselho Monetario Nacional
e do Banco Central do Brasil, os quais funcionam de acordo com as disposigdes
estabelecidas no Contrato Social da CM CCTVM.

21. Para todas as questSes oriundas deste contrato, fica desde ja, eleito o foro desta
Capital, com exclusio de qualquer outro.”

[Continua]
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[Pé4gina de Assinaturas da 24* Alteragdio Contratual da CM Capital Markets Distfibuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., de 31 de janeiro de 2020.]

E, por estarem assim justos e contratados, assinam o presente instrumento em 3 (trés)
vias de igual teor, com as duas testemunhas abaixo.

Séo Paulo, 31 de janeiro de 2020.

CM CAPITAL MARK INAMERICA S.A.
/L/V/ / /A/f/t
p.p. Arthur Farme D’ Amoed p p. Mauro de Andrade

/M/A b

@APITAL MARKETS EUROPE, S.A.
p.p. Mauro de Andrade

Testemunhas:
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* ATESTAMOS que este documento foi submetido

a exame do Banco Central do Brasil em processo
regular e a manifestagdo a respeito dos atos
praticados consta de carta emitida a parte.

Departamento de Organizagdo do Sistema Financeiro

Geréncia Técnica em Saa Paulo il

Ma ) m‘é"'aa Costa Cardoso
oordenadora
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Oficio 15612 /2020-BCB/Deorf/GTSP3
Processo 170953 Sdo Paulo, § FEV 2020

A

CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Gomes de Carvalho, 1195, 4° andar — Vila Olimpia

04547-004 S3o Paulo (SP)

A/C dos Senhores Fabio Feola e Mauro de Andrade
Diretores

Assunto: Comunicagdo de deferimento de pleito

Prezados Senhores,

Comunicamos que o Banco Central do Brasil, por despacho desta data, aprovou
os assuntos a seguir especificados, conforme deliberado na 24 Alteragdo do Contrato Social de
31 de janeiro de 2020:

a) altera¢do do capital para R$3.795.171,00; e

b) alteragdo contratual.

2. Anexamos documentagdo autenticada, para fins de arquivamento no Registro do
Comércio.

Atenciosamente,

AU %\/\U/\ﬂ/

Lucio Mario Ferreira a Regina Cardoso

Gerente-Técnico ‘Coordenadora

Anexo: 1 documento; 14 paginas.

Departamento de Organizagéo do Sistema Financeiro (Deorf)
Geréncia-Técnica em Sao Paulo Il (GTSP3)
Av. Paulista, 1.804 — 5° andar — 01310-922 Sao Paulo (SP)
Tel.: (11) 3491-6516, 3491-6943
E-mail: gtsp3.deorf@bcb.gov.br
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Oficial: Alfredo Cristiana Carvalho Homem’! P(’)
*0 odeoe ¢ seee I X ) 'Y
Rhia B Vista, 313 - 2 hador. Cemro s . o

Svwiv.cdtsp.com.br

‘ ?. ( 9° Oficial de Ragistro.de Titulos £ Documentos e
¥ A Civil de Pessoa Juridida‘d
A/
PP P
lﬂf..r).ﬁj.

Tel: (XX11) 3101-4561 - Em.a.ilz nover{d.@bﬁd..cbm.br - Site:

REGISTRO PARA FINS DE
PUBLICIDADE E EFICACIA CONTRA TERCEIROS

IN° 1.361.541 de 29/01/2020

Certifico e dou fé que o documento em pa

pel, contendo 10 (dez) paginas, foi apresentado em 28/01/2020, o qual foi
protocolado sob n° 1.363.124, tendo sido registrado eletronicamente sob n® 1.361.541 no Livro de Registro B deste 9°
Oficial de Registro de Titulos € Documentos da Comarca de Sdo Paulo, na presente data.
Apresentante

CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Natureza:
TRADUCAO DE PROCURACAO

)
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Emolumentos Estado Secretaria da Fazenda Registro Civil Tribunal de Justiga
RS 91,28 R$ 25,99 RS 17,78 RS 4,80 RS 6,30
Ministério Piblico 1SS Condugio _ Qutras Despesas’ Total
R$ 4,42 R$ 1,91 R$ 0,00 R$ 0,00 R§ 152,48
Para verificar o contetido integral do
documento, acesse o site:

Para conferir a procedéncia deste
documento efetue a leitura do QR
Codsg impresso ou acesse o
enderego eletrénico:

littps://selodigital.tjsp.jus.br

W& ‘ j¥:Selo Digital i
1137614TIC

E000004533ED204.

servicos.cdtsp.com.bri/validarregistro
e informe a chave abaixo ou utilize um
leitor de qrcode.
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CM CAPITAL MARKETS LATINAMERICA S.A.
R.C.S. Luxembourg 60698
Société Anonyme

L-1325 Luxembourg, 5, rue de la Chapelle

NUMERO 2138/2019
PROCURATION EN BREVET DU 5 SEPTEMBRE 2019

L'an deux mille dix-neuf, le cinquiéme jour du mois de septembre;

Par-devant moi, Maitre Carlo WERSANDT,‘notaire de résidence a4 Luxembourg,
Grand-Duché de Luxembourg, soussigné;
A COMPARU :
Maitre Charles DURO, avocat 4 la Cour, né le 5 juin 1958 a Luxembburg

(Grand- Duché¢ de Luxembourg), de nationalité Luxembourgeoise, et demeurant
professionnellement & L-1325 Luxembourg, 3, rue de la Chapelle ;

Agissant en sa qualité d’administrateur et en vertu d’une décision du conseil
d’administration du 12.08.2019 de la société CM CAPITAL MARKETS
LATINAMERICA S.A. (dénommée ci-aprés plus succinctement la « mandante »), une
société de droi!t luxembourgeois, ayant son siége social au L-1325 Luxembourg, 5, rue
de la Chapelle, inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg,
section B, sous le numéro 60698 nomme et désigne comme mandataires:

() NEI SCHILLING ZELMANOVITS, de national_ité brésilienne, marié,
avocat, demeurant dans la capitale de I’Etat de Sio Paulo, ayant son cabinet 2 Rua de
Consolagao, 247, 4%™ étage, Centre, CEP 01301-903 inscrit au Barreau des Avocats du
Brésil — section de Sao Paulo (OAB/SP), sous le numéro 95371, et au cadastre des
personnes physiques CPF/MF sous le numéro 066.538.018-61 ;

(i) ARTHUR FARME D’AMOED, de nationalité brésilienne, célibataire,
dirigeant d’entreprise, demeurant & Avenida Borges de Medeiros, 2475, ap 103, Lagoa,
Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, Brésil, titulaire de la carte d’identité RG numéro
21.542.653-7 et inscrit au cadastre des personnes physiques CPF/MF sous le numéro
118.812.467-60 ;

POUPATEMPO
SANTO AMARO
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(ifig« nMAUIiO'I;E-iﬁND}iAI‘):E; de nationalité brésilienne, mari¢, comptable,
demeurant dans la capitale de I’Etat de Sfo Paulo, Rua Diogo de Faria, 91/, app. 51,
CEP04037-003, titulaire de la carte d’identit¢ RG numéro 23.121.410-8 (SSP/SP) et
inscrit au cadastre des personnes physiques CPF/MF sous le numéro 132.660.788-02,

' .(dénommés conjointement les « mandataires »), ayant les pouvoirs suffisants pour
. remplir, en agissant dans son intérét, toujours conjointement avec au moins des autres
mandataires, tous les actes stipulés ci-dessous. .

1. représenter la mandante dans la République fédérative du Brésil, tant en
justice qu’en dehors et devant les tiers, ainsi que devant toutes les autorités et tous les
départemeﬁts fédéraux, les états et municipalités, les banques, y compris la Banque
centrale du Brésil et la Banco do Brésil S.A., ainsi que devant toutes les institutions
bancaires, devant toutes leurs divisions et devant tous leurs départements ;

2. représenter la mandante comme ftitulaire de quotes-parts de la CM
CAPITAL MARKETS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA-CNPJ/MF n°® 02.685.483/0001-30, de la CM CAPITAL
MARKETS DISTRIBUDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA -
CNPJ/MF n° 02.671.743/0001-19; et de la CM CAPITAL MARKETS ASSET
MANAGEMENT LTDA - CNPJ/MF n° 02.622.448/0001-72 (dénommées ci-aprés
conjointement les « sociétés ») ;

3. souscrire pour le compte et au nom de la mandante des quotes-parts du
capital social de ces sociétés et les in'tégrer, soit partiellement soit intégralement, en
espéces ou par transfert d’actifs et de droits ;

4. en général, faire et réaliser tous les autres actes qui pourront s’avérer
nécessaires pour remplir les actes stipulés ci-dessous, comme si la mandante était
présente et les avait réalisés elle-méme ;

5. recevoir des citations ou notifications se rapportant aux procés judiciaires
ou administratifs qui pourront étre engagés A I’encontre de la mandante au Brésil en.
relation directe ou indirecte avec les investissements effectués pour la mandataire dans
ces sociétés ; et

6. se faire subroger, en tout ou en partie, dans les pouvoirs octroyés par les

présentes.

Par les présentes, la mandante ratifie tous les actes éyefituellement remplis par les

139 Tabelizo de N

Estacomy FENTICACAG. Otas

E
CONFERE Cony DI04 PELoresRam

mandataires en relation avec l'objet du présent acte.






eoe o
sese
LY )

Le présent mandat®1¢¥dgte aufematiquement. joug,les pouvoirs octroyes™ par\ig,,, e
seoe 3 e ° 0 Eletro™

mandante 3 NEI SCHILLING ZFEMANOVITS,: EVERALDO ARAUJO DE
OLIVEIRA et MAURO DE ANDRADE en vertu de la procuration en date du 28
décembre 2018.

CERTIFICATION

Le notaire soussigné a vérifié 1’identité du comparant et certifie avoir vérifié sa
capacité et sa qualité d’administrateur de la société CM CAPITAL MARKETS
LATINAMERICA S.A., aux fins du présent acte en vertu de I’extrait du Registre de

¢ Commerce et des Sociétés de Luxembourg délivré en date du 08.08.2019 et de la
résolution du conseil d’administration du 12.08.2019.
DONT ACTE EN BREVET
I Fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes
Et aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant, connu du notaire par
- son nom, prénom, états et demeures, ledit comparant a signé avec Nous notaire le
présent acte.

Le comparant a prié le Notaire soussigné de reproduire ci-apreés la traduction de la

. présente procuration en langue portugaise :
f _ PROCURACAO
’ Em cinco de setembro do ano de dois mil e dezanove,

Perante o Senhor Carlo WERSANDT, tabelido, residente em Luxemburgo (Gréo-
Ducado de Luxemburgo).
COMPARECE
O Senhor Charles DURQ, advogado do Tribunal, nascido em S de junho de 1958,

POUPATEMPO
SANTO AMARO

em Luxemburgo (Grdo-Ducado de Luxemburgo), de nacionalidade luxemburguesa e
com domicilio profissional em L-1325, Luxemburgo, 3, rue de la Chapelle;

Attuando na qualidade de administrador e em virtude da decisdo do Conselho de
Administragdo em 12.08.2019, da CM CAPITAL MARKETS LATINAMERICA S.A.
(doravante denominada “Outorgante™), uma empresa de Luxemburgo, com sede em L-
1325 Luxemburgo, 5, rue de la Chapelle, nomeia e désigna como seus procuradores:

) NEI SCHILLING ZELMANOVITS, brasileiro, casado, advogado,
residente e domiciliado na capital do estado de S&o Paulo, com escritrio na Rua da

Consolado, 247, 4° andar, Centro, CEP 01301-903, inscritoc na Ordem dos Advogados

61 ;

(2]





L R 2 L N J esse oo
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(13) ’:- ARTH-UK qfA}{ME ,IﬁOZXEMQED bra511e1ro soltexro advogado, rebl i

e domiciliado na Avenida Borges de Meden'os, 2475, apt 103, Lagoa, Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, portador da Cédula de Identidade RG n°21.542.653-
7, INSCRITO NO cpf SOB N°118.812.467-60 ; e

(iii) MAURO DE ANDRADE, brasileiro,casado, contabilista, residente e
domiciliado no Municipio de S#o Paulo, na Rua Diogo de Faria, n°® 917, apt. 51,
CEP04037-003, portador da Cédula de Identidade RG n° 23.121.410-8 (SSP/SP) et
inscrito no CPF/MF sob o n° 132.660.788-02,

(c;onjuntamente “Outorgados™), com poderes para, agindo no seu interesse,
sempre em conjunto de pelo menos dois dos Outorgados entre si, praticar todos ou
quaisquer dos seguintes atos:

1, representar a Outorgante na Repiblica Federativa do Brasil, tanto em
juizo como fora deste e perante terceiros, bem como perante todos os departamentos e
autoridades federais, estaduais e municipais, bancos, inclusive o Banco Central do
Brasil e o Banco do Brasil S.A., e todas as institui¢Ges bancéarias, em todas as suas
divisdess e departamentos;

2. representar a Outorgantes como quotista da CM CAPITAL MARKETS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA- -
CNPJ/MF n° 02.685.483/0001-30; CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUDORA' DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA-CNPJ/MF n° 02.671.743/0001-19 ; e '
CM CAPITAL MARKETS ASSET MANAGEMENT LTDA - CNPJ/MF
n°02.622.448/0001-72 (doravante denominadas conjuntamente como “Sociedades™);

3. subscrever 'por e cm nome da Outorgante quotas do capital social de tais
Socicdades e integralizd-las, quer total ou parcialmente, em espécie ou por transferéncia
de ativos e direitos;

4, em géral, fazer e realizar outros atos conforme venham a ser neeessdrios
para os fins acima mencionados, como se a Outorgante estivesse presente e os tivesse .
realizado;

5. subsreceber citagdes ou notificagSes relacionadas a processos judiciais ou -
administrativos que venham a ser propostos contra a Outorgante no Brasil com relagio
direta ou indireta aos investimentos efetuados pela Outorgante nas Socicdades; e

6. substabelecer. no todo ou em parte, os poderes ora outorgados.

A Outorgante neste ato ratifica todos os atos even e praticados pclos

4,.'" e
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Este instrumento:'dg:.rphndato"re:mga aufematicamente todos "os poderes,

conferidos pela Outorgante” ées:Sr. N:EI :S'CHILLH}I.(:J.Z.?‘IEMANOVITS, EVERALDO-
ARAUJO DE OLIVEIRA e MAURO DE ANDRADE por intermédio de procuragdo

datada de 28 de dezembro de 2018.
' CERTIFICACAO

O tabelidio que esta subscreve verificou a identidade do comparecente € certifica

que conferiu sua capacidade e qualidade de administrador da sociedade CM CAPITAL

MARKETS LATINAMERICA S.A. para os fins do presente ato, nos termos do extrato
do Registro de Comércio e Empresas de Luxemburgo emitido no dia 08.08.2019 e da

resolucéo do Conselho de Administra¢do de 12.08.2019.
Feito e aprovado em Luxemburgo no dia indicado no cabegalho deste

:
I instrumento.
Tendo sido lido as pessoas comparecentes, reconhecidas pclo tabelido pelos seus
nomes, status e residéncias. assinando em conjunto com o tabelio a presente escritura.

O comparecente solicitou ao tabelifio signatd rio para reproduzir em seguida a

tradugdo desta procuragio em lingua portuguesa.

Civils 2, le 10 septembre 2019

Enregistré & Luxembourg Actes
Relation : 2LAC/2019/19050
Regu douze euros

12,00 €

QUPATEMPQO
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ol GRAND-DUCHE DE-Lug(.EMBour?G.' ‘e
Ministemens Affaires étrangeres : ’
et europeennes

APOSTILLE o e
(Convennon de la Haye | du 5 octobre 1961)
1. Pays: Grand-Duché de Luxembourg Co i S }

Le présent acte public . ' ﬂ Lo
2. a &té signé par- L WERSANDT Carlo S
3. agissant en qualité de N AT
4. estrevétu du sceau/t:mbre de X

Attesté. T

5.4 Luxembourg

7. par Mlmstére des Affalres étrangére_
8. sous no. :

9. Sceau / timbre :

Set{suko Ono
Tradutor Pablico
Tel: 3105-2465
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SETSUKO ONO
Tradutora Piblica e Intérprete Comercial - Idioma Francés
Matricula na Junta Comercial do Estado de S#o Paulo N° 301
R.G, 2.979.676 «.N.S.S. 11707696 157 «C.C.M 8.541.663-0 *C.P.F. M.F. 036.941.438/15
Rua Gregério Paes de Almeida, 1140 - Alto de Pinheiros - CEP 05450-001 - Sao Paulo - SP - Brasil
Telefone/Fax (Oxx11) 3021-1645
Tradug&o 85.249 Livro 491 Folha 133

CERTIFICO E DOU FE, para os devidos fins, que a traducdo do documento em
Jfrancés para o verndculo é fiel.

CM CAPITAL MARKETS LATIN AMERICA S.A.
R.C.S. Luxembourg 60698
Société Anonyme
L-1325 Luxembourg, 5 rue de la Chapelle

NUMERO 2138/2019 - s Lo
PROCURACAO NOTARIZADA EM 5 DE SETEMBRO DE 2019

Em 5 de setembro de 2019 perante 0, Sr Carlo WERSANDT tabehao em exercicio
em Luxemburgo (Grao Ducado de Luxemburgo).” !
RS COMPARECE
O Sr. Charles DURO advogado do Tribunal, nascido em 5 de junho de 1958, em
Luxemburgo (Grao Ducado de Luxemburgo), de nacionalidade luxemburguesa ¢ com
domicilio proﬁssmnal em [-13285, ‘Luxembourg, 3, rue de la Chapelle; -
Atuando na quahdade de ‘administrador e ‘em virtude da decisdo do Consetho de
Administragio em “12. 08. 2019 dax soc1edade CM ° CAPITAL MARKETS
LATINAMERICA S A (doravante denommada “Outorgante”) sociedade constituida
de acordo com as leis de’ Luxemburgo, com sede social em L-1325 Luxembourg, 5, rue
de la Chapelle, inscrita no Registro de Comerc1o e Sociedades de Luxemburgo, Sec¢fo
B, sob 0 n? 60698, nomeia e constitui como seus procuradores:
(i) NEI SCHILLING -ZELMANOVITS, . de - nacionalidade brasileira, casado,
advogado, domlclhado na capital do Estado de So Paulo, com escritério na Rua da
Consolag#o, 247, 4° andar, Centro, ‘CEP 01301-903, inscrito na Ordem dos Advogados
do Brasil - Secfio de Sdo Paulo (OAB/SP) sob o n? 95.371 e no Cadastro de Pessoas
Fisicas (CPF/ME) sob o n® 066.538.018-61; -
(i) ARTHUR FARME D’AMOED, “de ..nacionalidade brasileira, solteiro,
administrador de empresas, domiciliado na Avenida Borges de Medeiros, 2475, apto.
" 103, Lagoa, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, portador da Cédula de
Identidade RG n® 21.542.653- 7 e inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF/ME)
sobon?118.812.467-60; ¢
(ili) MAURO DE ANDRADE, de nacionalidade brasileira, casado, contabilista,
domiciliado na capital do Estado de Sdo Paulo, na Rua Diogo de Faria, n® 917, apto. 51,
CEP 04037-003, portador da Cédula de Identidade RG n? 23.121.410-8 (SSP/SP) e
inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF/ME) sob o n? 132.660.788-02,
(conjuntamente “Outorgados™), com poderes para, atuando no seu interesse, se

MPQO
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SETSUKO ONO

Tradutora Publica e Intérprete Comercial - Idioma Francds
Matricula na Junta Comercial do Estado de S&0 Paulo N° 301
R.G.2.979.676 *.N.S.S. 11707696 157 *C.C.M 8.541.663-0 «C.P.F.M.F. 036.941.438/15
Rua Gregério Paes de Almeida, 1140 - Alto de Pinheiros - CEP 05450-001 - Sao Paulo - SP - Brasi!
Telefone/Fax (Oxx11) 3021-1645

Tradugdo 85.249 Livro 491 Folha 134

conjunto de pelo menos dois dos Outorgados entre si, praticar todos ou quaisquer dos
seguintes atos:

1. representar a Outorgante na Republica Federativa do Brasil, em juizo e fora dele, e
perante terceiros, bem como perante todos os departamentos e autoridades da
administragfo publica federal, estadual e municipal, bancos, inclusive o Banco Central
do Brasil € o Banco do Bra51l S.A. e todas as instituigdes bancarias, em todas as suas
divis3es e carteiras;

2. representar a Outorgante como sbeia quotlsta da CM CAPITAL MARKETS
CORRETORA DE CAMBIO -TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA-
CNPJ/ME n® 02.685.483/0001-30; da CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA-CNPJ/ME n? 02.671.743/0001-19;
e da CM CAPITAL: MARKETS ASSET MANAGEMENT LTDA - CNPJME n®
02.622.448/0001-72 (dor'avante'deno'r‘ninadas conjuntamente como “Sociedades™);

3. subscrever por-¢ em nome da Outorgante quotas do capital social de tais Sociedades e
integraliza-las, - total ou parc:almente, em espécie ou por transferenc1a de ativos e
direitos;

4. em geral, pratlcar e reahzar demals atos que se fizerem necessarios para os fins acima

mencionados, cOmo se a Outorgante estivesse presente € o0s tivesse realizado;
5. receber c1tag;oes ou notlﬁcag;oes relacionadas a agdes judiciais ou processos
administrativos que venham a ser propostos em face da Outorgante no Brasil com
relagdo direta ou indireta aos investimentos efetuados pela Outorgante nas Sociedades; e
6. substabelecer, no todo ou em parte, os poderes ora outorgados.
A Outorgante - neste’ ato ratifica todos os atos eventualmente praticados pelos
Outorgados com relagdo ao objeto do presente instrumento. .
Este instrumento de mandato revoga automaticamente todas as procuragdes outorgadas
pela Outorgante em favor de NEI SCHILLING ZELMANOVITS, EVERALDO
ARAUJO DE OLIVEIRA e MAURO DE ANDRADE em virtude da procuragio datada
de 28 de dezembro de 2018. ' '

CERTIFICACAO
O tabelido abaixo assinado verificou a identidade do comparecente e certifica que
conferiu sua capacidade e qualidade de administrador da sociedade CM CAPITAL
MARKETS LATINAMERICA S.A. para os fins do presente ato, nos termos do
extrato do Registro de Comércio e Sociedades de Luxemburgo emitido no dia
08.08.2019 e da resolugdo do Conselho de Administracgo de 12.08.2019.
DOU FE
Feito e aprovado em Luxemburgo no dia indicado no cabegalho deste instrumento.
Tendo sido lido as pessoas comparecentes, reconhecidas pelo tabelido pelos seus r@n
qualificagdo e residéncia, assinando em conjunto com o tabelido a presente escrity
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SETSUKO ONO

Tradutora Piablica e Intérprete Comercial - Idioma Francés

Matricula na Junta Comercial do Estado de S&0 Paulo N° 301
R.G. 2.979.676 «L.N.S.S. 11707696 157 -C.C.M 8.541.663-0 C.P.F.M.F. 036.941.438/15
Rua Gregério Paes de Almeida, 1140 - Alto de Pinheiros - CEP 05450-001 - S0 Paulo - SP - Brasit
Telefone/Fax (Oxx11) 3021-1645

Tradugado 85.249 Livro 491 Folha 135

O comparecente solicitou ao Tabelifio abaixo assinado para reproduzir em seguida a
tradugfio desta procuragéio em lingua portuguesa.

(Consta texto em verndculo)
(a.) (ilegivel)

Registrada no Cartorio de Regxstro Civil de Luxemburgo em 10 de setembro de 2019

Relagdo: 2LAC/2019/ 19050 ‘

Recibo doze euros o |

12,00 € A 4 o o O Oficial
cendll’ < U (a.) (ilegivel)

(No verso:)

GOVERNO DO GRAO DUCADO DE LUXEMBURGO
Ministério de Assuntos Estrange1ros e Europeus

. . APOSTILLE R
(Conventzon de la Haye du 5 octobre 1 96] )

1. Pais: Grao-Ducado de Luxemburgo
Este instrumento publico
2. foi assinado por Carlo WERSANDT
3. exercendo o cargo de Tabelido
4. consta o carimbo/selo do Oficio do tabehao
Certificado o
5. em Luxemburgo 6. terga—feira, 24 de setembro de 2019
7. pelo Ministério de Assuntos Estrangeiros e Europeus
8. sob 0 n? V-20190924-232494
9. (Consta chancela oficial)
10. Assinatura (a.) (ilegivel) Mario Wiesen, Escriturdrio do Departamento de

"QUPATEMPO
_ANTO AMARO

_ Passaportes, Vistos e Legalizagdes

s otk ok sk ok ok ok ok ok ok AR Rk Kk ok ook bk ok ok ko ok ek ok

NADA MAIS constava do referido original, que devolvo ao interessado com
esta tradugdo fiel que conferi, achei conforme e assino, na data abaixo. DOU F. E.

S#o Paulo, 22 de janeiro de 2020.
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0 9° Oficial de Registro de ’l:itulgs.e Nocumentos e

Civil de Pessoa Jufgfica da Contarca-de Sdo Paulo

Qﬁcial: A {/i'edo Cristiano Carvalho Homem
L ] [ XX ]

,( [ D P J $ RipBoa Vista, 3145 2 andar - Cenye "y 7/ ~
Ml Tel.: (XX11) 3101430 + Eniail: noiirﬁd@?l;ta.com.t:r:-:gi:e.: pwwodt p.cq_i.bi{ 7:‘? "o
REGISTRO PARA FINS DE Thig
PUBLICIDADE E EFICACIA CONTRA TERCEIROS e

N°1.361.542 de 29/01/2020

Certifico e dou fé que o documento em papel, contendo 8 (oito) péginas, foi apresentado em 28/01/2020, o qual foi

protocolado sob n® 1.363.125, tendo sido registrado eletronicamente sob n° 1.361.542 no Livro de Registro B deste 9°
Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos da Comarca de S3o Paulo, na presente data.

Apresentante ‘

CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Natureza:

TRADUGAO DE PROCURAGAO

o o
=<
o=
= <L
o
& =
=z
f
Emolumentos Estado Secretaria da Fazenda Registro Civil - Tribunal de Justica
RS 80,62 R$ 22,95 R$ 15,70 R§ 4,24 RS 5,56
Ministério Piblico IS8 Conducio Outras Despesas Total
R$ 3,90 . Rs 1,69 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 134,66

Para verificar o contetido integral do
documento, acesse o site:
servicos.cdtsp.com.brivalldarregistro
e Informe a chave abaixo ou utilize um
leitor de grcode.

Para conferir a procedéncia deste
documento efetue a leitura do QR
Code impresso ou acesse o
enderego eletrénico:

https://selodigital.tjsp.jus.br

Wi Selo Digital
1137614TIB)

BF000004534AC209%
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PROCURACAO
Pelo presente instrumento pamcular s de-,
mandato, CM CAPITAL MARKETS:’
EUROPE, S.A., sociedade devidamente
organizada e existente de acordo com as leis
de Luxemburgo, com sua sede em L-1325
Luxembourg, S, rue de la Chapelle
(doravante referida como a “Outorgante™),
neste ato nomeia e constitui os Srs. Arthur
Farme D’Amoed, (..), Mauro De
Andrade, brasileiro, casado, contabilista,
residente e domiciliado no Municipio de Sio
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Diogo
de Faria, n° 917, apt. 51, CEP04037-003,
portador da Cédula de Identidade RG n°
23.121.410-8 (SSP/SP) e inscrito no
CPF/MF sob o n° 132.660.788-02
(doravante referido como “Outorgados™),
seus procuradores, para em nome da
Outorgante, na qualidade de sécia das
sociedades (a) CM CAPITAL MARKETS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES  MOBILIARIOS  LTDA.,,
sociedade empresaria limitada validamente
constituida e existente de acordo com a
Legislagdo Brasileira, inscrita perante o
CNPJ/MF sob n® 02.685.483/0001-30; (b)

-CM CAPITAL . MARKETS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA,,

sociedade empresaria limitada validamente
constituida e existente de acordo com a
Legislagdo Brasileira, inscrita perante o
CNPJ/MF sob n° 02.671.743/0001-19; e (c)
CM CAPITAL MARKETS ASSET
MANAGEMENT LTDA,, sociedade
empreséria limitada validamente constituida
e existente de acordo com a Legislagdo
Brasileira, inscrita perante o CNPJ/MF sob
n°® 02.622.448/0001-72 (doravante referidas
como “Sociedades™), cada um isoladamente,
praticar todos ou quaisquer dos seguintes
atos:

1. . representar a Outorgante para o fim
de praticar os atos necessarios ao registro de
seu investimento externo direto junto ao
Banco Central do Brasil;

***POWEROF ATTORNEY

By : : tlyises Power -@f : Attorney, CM
CAP-ITAL MARKETS 'EUROPE SA.,
a company duly organized and, exxstmg/
under the laws of Luxembourg, \i/Lth its™ /u/
registered office at L-1325 Luxembourg, 5{7., i %
rue de la Chapelle (hereinafter referred to "(
as “Grantor”), hereby appoints Messrs.
Arthur Farme D’Amoed, Brazilian
citizen, unmarried, manager, resident and
domiciled at Avenida Borges de Medeiros,

2475, ap 103, Lagoa, Rio de Janeiro, Rio

de Janeiro, Brazil, bearer of the Brazilian
Identity Card (RG) 21.542.653-7 and
enrolled with the CPF/MF under No. (...)

and Mauro De Andrade, Brazilian
citizen, married, accounting, resident and
domiciled in the City of S&o Paulo, State

of Sdo Paulo, at Rua Diogo de Faria, 917,

app. 51, CEP04037-003, bearer of the
Identity Card RG No. 23.121.410-8
(SSP/SP) and enrolled with the CPF/MF
under No. 132.660.788-02 (hereinafter
referred to as “Grantees™), its attorneys for

it and in its name, in the capacity of
quotaholder of (a) CM CAPITAL
MARKETS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., a company duly organized and
existing under the laws of Brazil, enrolled

with the CNPJ/MF under No.
02.685.483/0001-30; (b) CM CAPITAL
MARKETS  DISTRIBUIDORA  DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., a company duly organized and
existing under the laws of Brazil, enrolled

with the CNPJMF under No.
02.671.743/0001-19; and (¢) CM
CAPITAL MARKETS ASSET
MANAGEMENT LTDA., a company duly
organized and existing under the laws of
Brazil, enrolled with the CNPJ/MF under

No. 02.622.448/0001-72 (hereinafter
referred to as “Companies™), each of them
severally, to do any or all of the following:

“OUPATEMPO
_ANTO AMARO

1. to represent the Grantor before the

Central Bank of Brazil, in order to practice
the acts required for the registration of "'
direct foreign investment; WiC

0% A ‘1098330552669
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2. subscrever, adquirir,

recebe.r. oo 2.

.,tq sybscribg, acquire, receive and

transferir quaisquer quotas represen:atxyas° trangfelb any quotds x!e})reSentmg the quota

do capital social das Sociedades, ¢ asSiner’e.®

respectivo instrumento de contrato social, ou
alteragdo do contrato ou outros documentos
relacionados das Sociedades, ou com
terceiros, se necessario, refletindo a
transferéncia apropriada das quotas;

3. representar a Qutorgante como sécia
quotista das Sociedades, exercendo por e em
nome da Outorgante direitos e privilégios
conferidos por lei e contratos sociais das
Sociedades, em virtude de ou ligados as
quotas registradas em nome da Outorgante;

4. representar a Outorgante como sécia
quotista das  Sociedades, assinando
quaisquer alteragdes dos contratos sociais
das Sociedades, inclusive, mas ndo limitado
a, tais alteragBes que se fagam necessérias a
aumento de capital social com subscrigdo
e/ou integralizagdio, pela OQutorgante, de
novas quotas, qualquer incorporagdo ou
outro ato de reorganiza¢io societdria do
«grupo a que pertengam as Sociedades;

5. receber entrega de citagdo judicial em
nome da Outorgante relacionada a agdes
legais que venham a ser propostas contra a
Outorgante na Reptiblica Federativa do
Brasil com respeito a ou que se originem de
seu investimento ou participagdo nas
Sociedades; e

6. em geral, praticar todos os demais
atos que se fizerem necessérios ao bom e fiel
cumprimento do presente mandato, como se
a Outorgante estivesse presente e os tivesse
praticado pessoalmente.

EM" TESTEMUNHO DO QUE, a

capital of.élle Companics, and to sign the
respective instrument of articles of
association, or the amendment thereto or
other related documents of the Companies,
or with third parties, if necessary,
reflecting the appropriate transfer of the
quotas;

3. to represent the Grantor as a
quotaholder in the Companies, exercising

for and in the name of the Grantor rights:

and privileges conferred by law and the
articles of association of the Companies,
by virtue of or attached to the quotas
registered in the name of the Grantor;

4, to represent the Grantor as a
quotaholder in the Companies, signing any
amendments to the articles of association,
including but not limited to, such
amendments necessary to increase of
capital with subscription and/or payment
by the Grantor of new quotas, any merger
or other corporate reorganization act of the
group to which the Companies belong;

S. to receive service of legal process
in the name of the Grantor in connection
with legal actions which may be brought
against the Grantor in the Federative
Republic of Brazil in respect of or arising
out of its investments or interest in the
Companies; and

6. generally, to do and execute all
such other acts as may be necessary for the
purposes aforesaid, as if the Grantor were
personally present and had done the same.

By this Power of Attorney, the Grantor
annuls and replaces the mandate that it
granted to Mr. Everaldo Aratjo de Oliveira
and Mr. Mauro De Andrade under the
Power of Attorney that the Grantor issued
to them on December 17, 2018. %
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' Outorgante providenciou para que “Seu *taused-its dulyeuthorized representative to
representante  devidamente  autorizadq., sign gud gxgcute this Power of Attorney on
assinasse esta Procuragio, em 13 $de-, this 1319 dey of SepteMben 2019.
setembro 2019. PRI I :

1,
A A By =N

\ Name: Mari%(e GOEBEL
A Nome: Marianfte GOEBEL Title: Direct
Cargo: Admig/stradora

Joe soussigné Blanche Moutrier, Notalre
de résidence & Esch-sur-Alzette, certifie
|. 1.2 2d 9—8'!/ og(é : ’ld/ Jtﬁé par les présentes a signature de
A‘essan [a efo 09 ef A By /7a s Lo EREL
T;a?u;ﬁrospg:g? /E:ch-sur-AIzette, to..L3L0 058,77
el: -

//-—’-7 p—te

LE GOUVERNEMENT

DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG
.Ministére des Affaires etrangeres

eteuropeennes e @) ?C
-~ APOSTILLE e e <
(Conventlon de la Haye du 5 octobre 1961) - -A,f»} T 2 E
1. Pays: Grand-Duché de Luxembourg B : wul =
Le présent acte publlc I SR - [
2. a été signé par . ST MOUTRIER Blanche 3:. O
3. agissantenqualité de ~ % Notalre e \—_;
4, est revétu du sceau/tlmbre de 'C‘_} f:-;
Attesté (
5.a Luxembourg

8 SOUS no.
9. Sceau / timbre

Mnrlo ch.un r posé du Bumau des -
D Vlsas alLé

Setsuko Ono
Tradutor Puablico
Tel: 3105-2465

09 £50.41.49]






ALESSANDRA OTERO GOEDERT
TRADUTOR PUBLICO E INTERPRETE COMERCIAL
inglés — Portugués
Rua Antdnio Tavares, 603 - Apto. 104, Cambuci, S3o Paulo CEP: 01542-010 Brasil Tel.: 3105-2465 / 99467-5609

E-mail: atendimento@expertisetraducoes.com.br
Matr. JUCESP 566 » C.C.M. 2.653.775-3 » R.G. 16.978.994-9 « C.P.F. 132.963.348-23

Tradugéo 1-12.257/20 Livro 162 Folhas 206

Atesto, para os devidos fins, que esta é a tradugdo fiel para o verndculo do texto da coluna
em inglés de uma Procuragdo bilingue:

PROCURACAO

Pelo presente instrumento particular de mandato, CM CAPITAL MARKETS
EUROPE, §.A., sociedade devidamente constituida e existente de acordo com as leis de
Luxemburgo, com sede social em L-1325 Luxembourg, 5, rue de la Chapelle (doravante
referida como a “Outorgante™), constitui os Srs. Arthur Farme D’Amoed, de
nacionalidade brasileira, solteiro, gerente, residente e domiciliado na Avenida Borges de
Medeiros, 2475, apto. 103, Lagoa, Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, Brasil, portador da
Cédula de Identidade (RG) n? 21.542.653-7 e inscrito no CPF/ME sob o n°(...) e Mauro
De Andrade, de nacionalidade brasileira, casado, contabilista, residente e domiciliado na
capital do Estado de S3o Paulo, na Rua Diogo de Faria, n® 917, apto. 51, CEP 04037-003,
portador da Cédula de Identidade (RG) n® 23.121.410-8 (SSP/SP) e inscrito no CPF/ME
socb o n® 132.660.788-02 (doravante referido como “Qutorgados”) como seus
procuradores para, em nome da Outorgante, na qualidade de sécia quotista da (a) CM
CAPITAL MARKETS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada devidamente constituida e
existente de acordo com as leis do Brasil, inscrita no CNPJ/ME sob o n202.685.483/0001-
30; (b) CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada devidamente constituida e
existente de acordo com as leis do Brasil, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 02.671.743/0001-
19; e (c) CM CAPITAL MARKETS ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade
empresaria limitada devidamente constituida e existente de acordo com as leis do Brasil,
inscrita no CNPJ/ME sob o n? 02.622.448/0001-72 (doravante referidas como
“Sociedades”), cada um isoladamente, praticar todos ou quaisquer dos seguintes atos:

1. representar a Outorgante para o fim de praticar os atos necessarios ao registro de seu
investimento externo junto ao Banco Central do Brasil;

2. subscrever, adquirir, receber e transferir quotas representativas do capital social das
Sociedades, e assinar o respectivo instrumento de contrato social, ou alteragio do contrato
ou outros documentos relacionados das Sociedades, ou com terceiros, se necessario,
refletindo a transferéncia apropriada das quotas;

re

~QUPATEMPO
ANTO AMARO






ALESS'ANDRA OTERO GOEDERT
TRADUTOR PUBLICO E INTERPRETE COMERCIAL
Inglés — Portugués
Rua Anténio Tavares, 603 - Apto. 104, Cambuci, Sdo Paulo CEP: 01542-010 Brasil Tel.: 3105-2465 / 99467-5609

E-mail: atendimento@expertisetraducoes.com.br
Matr. JUCESP 566 « C.C.M. 2.653.775-3 + R.G. 16.978.994-9 « C.P.F. 132.963.348-23

Tradugéo 1-12.257/20 Livro 162 Folhas 207

3. representar a Qutorgante como s6¢ia quotista das Sociedades, exercendo por e em nome
da Outorgante direitos e privilégios conferidos por lei e contratos sociais das Sociedades,
em virtude de ou ligados as quotas registradas em nome da Outorgante;

4. representar a Outorgante como socia quotista das Sociedades, assinando quaisquer
alteragdes dos contratos sociais das Sociedades, inclusive, mas nfo limitado a tais
altera¢Bes que se fagam necessédrias ao aumento de capital social com subscri¢do e/ou
integraliza¢io, pela Outorgante, de novas quotas, qualquer incorporag&o ou outro ato de
reorganizagdo societaria do grupo a que pertengam as Sociedades;

5. receber entrega de citag#o judicial em nome da Outorgante relacionada a agdes judiciais
que venham a ser ajuizadas em face da Outorgante na Republica Federativa do Brasil com
respeito a ou que se originem de seu investimento ou participagdo nas Sociedades; e

6. em geral, praticar todos os demais atos que se fizerem necessarios ao bom e fiel
cumprimento do presente mandato, como se a Outorgante estivesse presente e os tivesse
praticado pessoalmente.

Pela presente Procuragio, 2 Outorgante anula e substitui o mandato outorgado ao Sr.
Everaldo Aragjo de Oliveira e ao Sr. Mauro De Andrade, em virtude da Procuragio
outorgada pela Outorgante em 17 de dezembro de 2018.

EM TESTEMUNHO DO QUE, a Outorgante providenciou para que seu representante
devidamente autorizado assinasse esta Procurag¢@io em 13 de setembro de 2019.

Por: (a.) (ilegivel)
Nome: Marianne GOEBEL
Cargo: Administradora

de1

H

fade

Nada mais.
Conferi a tradugdo, dou fé e assino.
Sdo Paulo, 22 de janeiro de 2020.

ALESSANDRA OTERO GOEDERT
Tradutor Pubiico

22T AUA098BB0552665
R 2
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CERTIFICO E DOU FE, para os devidos fins, que a tradugdo do documento em

francés para o verndculo é fiel.

Eu, abaixo assinado, Blanche Moutrier, Tabelido em exercicio em Esch-sur- Alzette

neste ato reconhego como auténtica a assmatura de Marianne GOEBEL.

Esch-sur-Alzette, 13/09/2019. .-

(a.) (1leg1vel)

GOVERNO DO GRAO DUCADO DE LUXEMBURGO
Ministério de Assuntos Estrangelros e Europeus

" APOSTILLE

1. Pais: Gréo- Ducado de Luxemburgo

Este instrumento publico . T
2. foi assinado por Blanche MOUTRIER
3. exercendo o cargo de Tabelido . -~ '
4. consta 0 canmbo/selo do Of’ icio do tabehao
Certificado
S5.em Luxemburgo 6 segunda-felra 16 de setembro de 2019
7. pelo Ministério de Assuntos Estrangexros ¢ Europeus
8. sob 0 n® V-20190916-230970 -
9. (Consta chancela oficial) .

10. Assinatura (a.) (1Ieg1ve1) Mario Wiesen, Escriturdrio do Departamento de

Passaportes, Vistos e Legalizagdes

*********************************************************************

NADA -MAIS constava do referido original, que devolvo ao interessado com
esta tradugdo fiel que conferz achei conforme e assino, na data abaixo. DOU FE

S#o Paulo, 22 de janeiro de 2020.

._(convennoh’de la Haye d du's oczbbré 1961)

"OUPATEMPO
,ANTO AMARC
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CM CAPITAL MARKETS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
NIRE 35.215.279.289
CNPJ n® 02.685.483/0001-30

39* Alteracio do Contrato Social

Pelo presente instrumento, os abaixo assinados:

(a) CM CAPITAL MARKETS LATINAMERICA S.A., sociedade devidamente
organizada e existente de acordo com as leis de Luxemburgo, com sua sede em
Luxemburgo, no 21-25, Allée Scheffer, inscrita perante o Cadastro Nacional das Pessoas
Juridicas — CNPJ sob o n° 05.509.057/0001-34, neste ato devidamente representada por
seus procuradores, Srs. Arthur Farme D’Amoed, brasileiro, solteiro, advogado, residente
e domiciliado na Avenida Borges de Medeiros, n° 2475, apto 103, Lagoa, Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, portador da Cédula de Identidade (RG) n®21.542.653-7
(DETRAN/RJ) e inscrito no CPF/MF sob o n°118.812.467-60 e Mauro de Andrade,
brasileiro, casado, contabilista, residente e domiciliado na Capital do Estado de Sdo Paulo,
na Rua Diogo de Faria, n°. 917, apt. 244, CEP 04037-003, Vila Clementino, portador da
Cédula de Identidade RG n° 23.121.410-8 (SSP/SP) e inscrito no CPF sob o n°
132.660.788-02; ¢

(b) CM CAPITAL MARKETS EUROPE, S.A., sociedade devidamente organizada e
“existente de acordo com as leis de Luxemburgo, com sua sede no 21-25, Allée Scheffer L-
2520, Luxemburgo, inscrita perante o Cadastro Nacional das Pessoas Juridicas — CNPJ sob
o n° 15.819.234/0001-32, neste ato devidamente representada por seu procurador, Sr.
Mauro de Andrade, acima qualificado,

unicas socias da CM CAPITAL MARKETS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empreséaria limitada, com sede na

TEXT_SP - 50964211v4 2045.106
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Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.195, 4° andar,
sala 2A, Ed. Madison, Vila Olimpia, CEP 04547-005, com seus atos constitutivos
devidamente registrados perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo — JUCESP sob
o NIRE 35.215.279.289, em sessdo de 18.08.1998, com a (ltima alteragio ao Contrato
Social registrada sob o niimero 561.013/19-6, em 31.10.2019, inscrita perante o Cadastro
Nacional das Pessoas Juridicas — CNPJ sob o n® 02.685.483/0001-30 (“Sociedade”), tém
entre si justo e acordado alterar o aludido Contrato Social, mediante os seguintes termos e
condigdes:

L. Fazer constar que o atual capital da Sociedade, no valor de R$48.230.835,00
(quarenta e oito milhdes, duzentos e trinta mil, oitocentos e trinta e cinco reais), esta
totalmente integralizado em moeda corrente nacional.

II. Aumentar o capital social dos atuais R$48.230.835,00 (quarenta e oito milhdes,
duzentos e trinta mil, oitocentos ¢ trinta e cinco reais) para R$56.730.835,00 (cinquenta e
seis milh3es, setecentos e trinta mil, oitocentos e trinta e cinco reais), sendo esse aumento
no valor de R$8.500.000,00 (oito milhdes e quinhentos mil reais), mediante a emissio de
8.500.000 (oito milhdes e quinhentas mil) de novas quotas, com valor nominal de R$1,00
(um real) cada, totalmente subscritas pela sécia CM CAPITAL MARKETS
LATINAMERICA S.A. e por ela integralizadas neste ato em moeda corrente nacional.

IL. A s6cia CM Capital Markets Europe S.A. concorda com o aumento de capital ora
deliberado e expressamente renuncia seu direito de preferéncia para subscrigio de novas

quotas.’

IV.  Diante das deliberagdes acima, a Clausula 5* do Contrato Social ¢ alterada e passa a
vigorar de acordo com a seguinte redagfo:

“5. O capital da Sociedade, totalmente subscrito e integralizado em moeda
corrente nacional, é de R§56.730.835,00 (cinquenta e seis milhdes, setecentos e
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trinta mil, oitocentos e trinta e cinco reais), dividido em 56.730.835 (cinquenta e
seis milhbes, setecentos e trinta mil, oitocentas e trinta e cinco) quotas, com valor
nominal de R$1,00 (um real) cada uma, assim distribuidas entre as sécias:

(@ a sécia CM Capital Markets Latinamerica S.A. possui 56.730.832
(cinquenta e seis milhdes, setecentos e trinta mil, oitocentas e trinta e duas)
quotas, no valor total de R$56.730.832,00 (cinquenta e seis milhdes,
Setecentos e trinta, oitocentos e trinta e dois reais), e

(b)  a sécia CM Capital Markets Europe, S.A. possui 03 (trés) quotas, no valor
total de R33,00 (trés reais).

Pardgrafo Unico - A responsabilidade de cada um dos sécios é restrita ao valor de suas

quotas, mas todos respondem solidariamente pela integraliza¢do do capital social, nos
termos do art. 1.052, da Lei n° 10.406, de 10.01.2002.”

V. Em virtude das deliberag8es acima, as socias resolvem consolidar o Contrato Social,
passando o mesmo a vigorar na forma abaixo transcrita:

“CONTRATO SOCIAL DA
CM CAPITAL MARKETS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

1. A Sociedade gira sob a denominago de CM Capital Markets Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., regendo-se pelas disposi¢des da Lei n® 10.406, de
10.01.2002, em especial pelo Capitulo IV, do Subtitulo II, do Livro II “Do Direito de
Empresa” e, em suas omissdes, supletivamente pela Lei n° 6.404, de 15.12.1976 e suas
altera¢Ges posteriores.
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2.

A Sociedade tem sede em S#do Paulo, Capital, na Rua Gomes de Carvalho, 1.195, 4°

andar, sala 2A, Ed. Madison, Vila Olimpia, CEP 04547-005, podendo manter filiais,
escritérios e representacdes em qualquer localidade do pais ou do exterior, por deliberagdo
de so6cio ou sécios, representando pelo menos % (trés quartos) do capital social.

3.

(a)

(b)

(©

(d)

©

®

(®

(h)

O objeto social consiste na pratica das seguintes atividades:

intermediar a colocagdo de emissdes de titulos e valores mobilidrios no mercado;
comprar e vender titulos e valores mobilidrios por conta prépria e de terceiros,
observada a regulamentagéo baixada pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo

de Valores Mobiliarios nas suas respectivas areas de competéncia;

encarregar-se da administragdio de carteiras e da custddia de titulos e valores
mobiliarios;

intermediar operagdes de cdmbio e praticar operagdes no mercado de cdmbio
de taxas flutuantes;

realizar operagSes compromissadas;
operar em bolsas de mercadorias e de futuros, por conta propria e de terceiros,
observada a regulamentag@o baixada pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo

de Valores Mobiliarios nas suas respectivas areas de competéncia;

prestar servicos de intermediag@io e de assessoria ou assisténcia técnica, em
operagdes e atividades nos mercados financeiro e de capitais;

intermediar oferta publica e distribuigfo de titulos e valores mobilidrios;

operar em contas correntes com seus clientes, ndo movimentaveis por cheques;
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(k)

0
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prestar servigos de escrituragdo e representagdo de investidor no residente;

exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto, pelo Banco
Central do Brasil e pela Comiss3o de Valores Mobiliarios; e

operar em bolsas de valores, por conta prépria e de terceiros, observada a
regulamenta¢do do Banco Central do Brasil e da Comissio de Valores Mobilidrios
nas suas respectivas areas de competéncia.

Parégrafo Unico - A Sociedade poderd, ainda, (i) subscrever, isoladamente ou em
consércio com outras sociedades autorizadas, emisstes de titulos e valores
mobilidrios para revenda; (ij) incumbir-se da subscrigdo, da transferéncia e da
autenticagio de endossos, de desdobramento de cautelas, de recebimento e
pagamento de resgates, juros e outros proventos de titulos e valores mobiliarios; (iii)
exercer fungSes de agente fiducidrio; (iv) instituir, organizar e administrar fundos e
clubes de investimento; (v) constituir sociedade de investimento - capital estrangeiro
e administrar a respectiva carteira de titulos e valores mobiliarios; (vi) praticar
operagdes de conta margem, de acordo com a legislagfo baixada pelo Banco Central
do Brasil e pela CVM; (vii) praticar operagdes de compra e venda de metais
preciosos, no mercado fisico, por conta prépria e de terceiros, nos termos da
regulamentagdo baixada pelo Banco Central do Brasil; (viii) atuar como
interveniente sacadora de letras de cdmbio em operagdes das sociedades de crédito,
financiamento e investimento, bem como agir como correspondente de outras
institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; e (ix) participar de
outras sociedades, como sécia ou acionista, mediante prévia autoriza¢io das
autoridades competentes, sendo que a prética de qualquer das atividades aqui
referidas deverd ser precedida de prévia e expressa autorizagfio do sécio ou sécios
representando a majoria do capital social, que podera ser evidenciada por meio de
telefax, telex, telegrama ou ainda, por meio de carta registrada.
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O prazo de duragdo da Sociedade € indeterminado.

5. O capital da Sociedade, totalmente subscrito e integralizado em moeda
corrente nacional, ¢ de R$56.730.835,00 (cinquenta e seis milhdes, setecentos e
trinta mil, oitocentos e trinta e cinco reais), dividido em 56.730.835 (cinquenta e
seis milh8es, setecentos e trinta mil, oitocentas e trinta e cinco) quotas, com valor
nominal de R$1,00 (um real) cada uma, assim distribuidas entre as sdcias:

(c)  asécia CM Capital Markets Latinamerica S.A. possui 56.730.832 (cinquenta
e seis milh3es, setecentos e trinta mil, oitocentas e trinta e duas) quotas, no
valor total de R$56.730.832,00 (cinquenta e seis milhdes, setecentos e trinta,
oitocentos e trinta e dois reais); e

(d) a socia CM Capital Markets Europe, S.A. possui 03 (trés) quotas, no valor
total de R$3,00 (trés reais).

Paragrafo Unico - A responsabilidade de cada um dos sécios € restrita ao valor de
suas quotas, mas todos respondem solidariamente pela integralizagdo do capital
social, nos termos do art. 1.052, da Lei n® 10.406, de 10.01.2002.

A administragdo da Sociedade incumbe a, no minimo, 02 (dois) e, no maximo, 08

(oito) Diretores, todos eles pessoas fisicas residentes e domiciliadas no pais, ndo sécios,
designados pelos sécios no proprio Contrato Social, e por eles destituiveis a qualquer
tempo, cujas remuneragdes serdo fixadas pelos sécios e levadas a conta de despesas gerais,
e que serdo identificados da seguinte forma: Diretor de Opera¢des, Diretor Contébil
Financeiro, Diretor de Risco, Diretor Administrativo, Diretor Comercial, Diretor de
Servigos Qualificados, Diretor de Tecnologia e Diretor de Operagdes Varejo.
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Pardgrafo Primeiro - Observado o nimero minimo de membros da administragio
acima fixado, fica estabelecido que, caso algum cargo venha a ficar vago, as fun¢des
a ele atribuidas poderfo ser cumuladas por um membro da Diretoria.

Paragrafo Segundo — Competem ao Diretor Administrativo a supervisio de
procedimentos e controles internos, o cadastro de clientes, a gestdo e supervisdo das
areas de sistemas, crédito, gestdo de compliance e back office da Sociedade.

Pardgrafo Terceiro — Competem ao Diretor de Operagdes a gestfio e supervisdo dos
trabalhos realizados pela Sociedade nas mesas de operagdes e prego, especialmente
aquelas ligadas ao mercado de futuros e titulos publicos.

Paragrafo Quarto — Competem ao Diretor Contabil Financeiro a gestdo da area
contabil, tributaria e financeira da Sociedade, area de pessoas, bem como a remessa
de informag@es da Sociedade ao Banco Central do Brasil (IFT) e a divulgagdo dos
balancetes mensais e semestrais da Sociedade, em fiel observincia aos preceitos
legais, contabeis, fiscais e tributarios, e a remessa de informagdes da Sociedade ao
Banco Central do Brasil (UNICAD).

Paragrafo Quinto — Compete ao Diretor de Risco a gestdo de controle de riscos da
Sociedade.

Pardgrafo Sexto — Competem ao Diretor Comercial a coordenagéo e promogio dos
esfor¢os comerciais da Sociedade, abrangendo o desenvolvimento das estratégias de

negoécios, produtos e servigos, a atuagdo na prospec¢do, manutengdo e
relacionamento junto a carteira de clientes, e a promogdo e manutengdo do
relacionamento da Sociedade com as entidades de mercado.

Paragrafo Sétimo — Competem ao Diretor de Servigos Qualificados a promogéo e
estabelecimento de esforcos para criagdo e manutengdo de pardmetros para a
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exceléncia na prestagdo de servigos de custddia de wvalores mobilidrios,
controladoria e escrituragdo.

Pardgrafo Oitavo — Competem ao Diretor de Tecnologia atividades de controles
internos relativos a area de tecnologia, desenvolvimento da politica de seguranga
cibernética, bem como a execugdo do plano de agéo e de resposta a incidentes.

Parigrafo Nono — Competem ao Diretor de Operagdes Varejo a gestdo e supervisdo
dos trabalhos realizados pela Sociedade nas mesas de operagSes e pregéo,
destinadas ao Varejo, especialmente aquelas ligadas ao mercado de futuros e titulos
publicos.

Pardgrafo Décimo — Para os efeitos do disposto nesta Clausula, as socias, neste ato
ratificam as nomeagdes anteriormente realizadas dos membros da Diretoria a seguir,
os quais deverfio exercer suas fungSes observados os limites e restrigdes
estabelecidos neste Contrato Social: (i) Mauro de Andrade, brasileiro, casado,
contabilista, residente e domiciliado na Capital do Estado de Sao Paulo, na Rua
Diogo de Faria, n°. 917, 244, CEP04037-003, Vila Clementino, portador da Cédula
de Identidade RG n° 23.121.410-8 (SSP/SP) e inscrito no CPF sob o n°
132.660.788-02, para o cargo de Diretor Contabil Financeiro e, cumulativamente
para o cargo de Diretor Administrativo; (ii) Fabio Feola, brasileiro, casado,
economista, residente e domiciliado na Capital do Estado de Sdo Paulo, na Rua
Socrates, n° 341, apto. 82, Vila Sofia, CEP 04671-070, portador da Cédula de
Identidade RG n® 15.949.624-X (SSP/SP) e inscrito no CPF sob o n° 077.566.048-
57, para o cargo de Diretor Comercial e, cumulativamente para o cargo Diretor de
Operagdes; (iii) Rogério Penteado Felgueiras, brasileiro, casado, administrador de
empresas, portador da Cédula de Identidade RG n°® 082.763.43-4 e inscrito no CPF
sob 0 n® 012.571.987-69, residente e domiciliado na cidade de Barueri, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Ribeirdo Preto, n® 114, CEP 06458.170, para o cargo de
Diretor de Servigos Qualificados; (iv) Bruno Bozon Furlan, brasileiro, solteiro,
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engenheiro de produgdo, portador do RG n° 35.078.078-X (SSP/SP), inscrito no
CPF sob o n° 343.616.648-03, residente e domiciliado na Rua Berlioz, 421, Alto de
Pinheiros, na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP 05467-000, para o
cargo de Diretor de Risco; (v) Bruno Nobrega Barbato, brasileiro, bacharel em
sistema de informagdes, casado, portador do RG n°® 44.224.729-1 SSP/SP, inscrito
no CPF sob o n°® 313.641.398-98, residente e domiciliado em Rua Conde Prates,
559, apt. 174, Parque da Mooca, na cidade de SZo Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP
03122-000, para o cargo de Diretor de Tecnologia; e (vi) Vitor Marcos Niero
Baldi, brasileiro, solteiro, administrador, portador do RG n° 34.435.323-0 SSP/SP,
inscrito no CPF sob o n°® 357.331.918-13, residente e domiciliado na Rua Major
Quedinho, 224, apt. 1.007, bloco B, na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo,
CEP 01050-030, para o cargo de Diretor de Operagdes Varejo.

Pardgrafo Décimo Primeiro — Para fins da legislagdo aplicavel, sdo neste ato
ratificadas pelos sécios as fungdes atribuidas aos Diretores da Sociedade, conforme

segue:

(i) o Diretor Contabi] Financeiro e Diretor Administrativo, Sr. Mauro de Andrade,
¢ responsavel pelas seguintes fungbes na Sociedade: (i.a) contabilidade, conforme
disposto no art. 5° do Regulamento anexo a Resolugdo CMN n° 3.198, de 27 de
maio de 2004, conforme alterada; (i.b) apuragdo de limites e padrdes minimos, nos
termos do art. 4° da Circular BACEN n° 3.398, de 23 de julho de 2008, conforme
alterada; (i.c) fornecimento de informagGes previstas em normas legais e
regulamentares, conforme disposto no art. 1° da Circular BACEN n° 3.504, de 06 de
agosto de 2010, conforme alterada, (i.d) responséavel pelo Sistema de Pagamentos
Brasileiros (SPB), conforme artigo 1° da Circular n® 3.281/05, (i.e) cumprimento das
normas de abertura, manutengdo e movimentagdo de contas-correntes de depdsito
_para investimento, nos termos do art. 4° da Resolugio CMN n° 2.078, de 15 de
junho de 1994, (i.f) realizagdo de operagbes compromissadas, nos termos do art. 6°,
§1° do Regulamento anexo & Resolugfio CMN n° 3.339, de 26 de janeiro de 2006;
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(i.g) responsavel pelas informag¢des a serem prestadas junto ao sistema COSIF,
conforme art. 2° da Carta Circular n® 3521, de 20 de setembro de 2011; (i.h)
atualizacdo dos dados registrados no UNICAD, em atengéo ao disposto no art. 2° da
Circular BACEN n° 3.165, de 04 de dezembro de 2002, conforme alterada; (i.i)
responsavel pelas liquida¢des e apontamentos dentro da SELIC conforme disposto
no art. 6° I § 1° da Circular CMN n°® 3.587 de 26 de Margo de 2012; (i.j)
gerenciamento de capital, conforme disposto no art. 47 da Resolugdo do BACEN n°
4557, de 23 de fevereiro de 2017 e demais normas aplicaveis; (i.k) implementagdo e
acompanhamento do cumprimento das medidas de prevengdo e combate as
atividades relacionadas com os crimes de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores previstos na Lei n° 9.613, de 03 de marco de 1998, conforme alterada, nos
termos do art. 18 da Circular BACEN n° 3.461, de 24 de julho de 2009, bem como
do art. 10 da Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada; (i.1)
ouvidoria da Sociedade, nos termos art. 12 da Resolu¢do CMN n° 4.433, de 27 de
julho de 2015, e da Instrugdo CVM n° 529, de 01 de novembro de 2012; (i.m)
supervisdo de procedimentos e controles internos, nos termos do art. 4°, inciso II da
Instrugdo CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011; (i.n) cadastro de clientes no
Sistema Financeiro Nacional (CCS), conforme disposto no art. 7° da Circular
BACEN n° 3.347, de 11 de abril de 2007, conforme alterada; (i.0) supervisdo dos
procedimentos e controles internos, nos termos do art. 16, inciso II da Instrugdo
CVM n° 542, de 20 de dezembro de 2013; (i.p) responsavel pelo cumprimento de
implementagdo e controles internos das atividades de escrituragdo conforme
preceituado no art. 28, II da Instrugéio normativa CVM 543 de 20 de Dezembro de
2013; (i.q) atendimentos das denuncias, das reclamag¢des e pela prestagdo de
informagdes no Sistema de Demandas do Cidaddo (RDR), nos termos do art. 8° da
Circular BACEN n° 3.729, de 17 de novembro de 2014; e (i.r) atividades de
controles internos relativos a compliance, nos termos das normas emitidas pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balc#o.

S
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(if) o Diretor Comercial e Diretor de Operagdes, Sr. Fabio Feola, é responsavel
pelas seguintes fungdes na Sociedade: (ii.a) coordenar e promover os esforcos
comerciais da Sociedade, abrangendo o desenvolvimento das estratégias de
negdcios, produtos e servigos; (ii.b) atuar na prospecgio, manutencio e
relacionamento junto a carteira de clientes; (ii.c) promover  manter o
relacionamento da Sociedade com as entidades de mercado; (ii.d) operagdes de
derivativos de crédito e no mercado de balcdo, conforme disposto no art. 7° da
Resolugdo CMN n° 3.505, de 26 de outubro de 2007; (ii.e) observancia do
cumprimento das operagdes de mobilirios, em mercados regulamentados de valores
mobiliarios, conforme disposto no art. 4°, inciso I da Instru¢io CVM n° 505, de 27
de setembro de 2011; (ii.f) relagdes com o mercado e operacBes, nos termos das
normas emitidas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo; (ii.g) operages realizadas
em agBes e derivativos de agbes; e (ii.h) a gestdo e supervisio das operagdes
realizadas nos mercados administrados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio ou
entidade de mercado de balcfio organizado, seja na modalidade & vista, termo,
op¢des, futuros e assemelhados.

(iii) O Diretor de Servigos Qualificados, Sr. Rogério Penteado Felgueiras é
responsavel pelas seguintes fungdes na Sociedade: (iii.a) cumprimento das normas
relativas a prestagdo de servigos de custédia de valores mobiliarios, conforme
disposto no art. 16, inciso I da Instrugdo CVM n° 542, de 20 de dezembro de 2013, e
(iii.b) responsdvel pelo cumprimento das atividades de escrituragio, conforme
preceituado no art. 28, inciso I da Instrugdo Normativa CVM 543, de 20 de
Dezembro de 2013; e (iii.c) atividades de controles internos relativos & custédia e
back office, nos termos das normas emitidas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o

(iv) O Diretor de Risco, Sr. Bruno Bozon Furlan, € responsavel pelas seguintes
fungdes na Sociedade: (iv.a) gerenciamento de risco (CRO), conforme disposto no
art. 44 da Resolugdo do BACEN n° 4557, de 23 de fevereiro de 2017 e demais
normas aplicveis; (iv.b) processos e controles relativos ao limite estabelecido na

T TEXT_SP - 50964211v4 2045.106 11 .
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Resolugdo CMN n° 3.488, de 29 de agosto de 2007 e & apuragio do montante RWA,
pelo célculo dos requerimentos minimos de PR, de Nivel I e de Capital Principal e
pelo cumprimento do Adicional de Capital Principal, nos termos da Resolucdo
CMN n°4.193, de 01 de margo de 2013, conforme alterada; (iv.c) responsavel pelas
informagdes do demonstrativo de limites Operacionais (“DL0O”), de acordo como
art. 1°, IV da Carta Circular 3.521 de 20 de Setembro de 2011; (iv.d) responsavel
pelas informagdes a serem prestadas junto ao sistema COSIF, conforme art. 2° da
Carta Circular n° 3521, de 20 de setembro de 2011; e (iv.e) cumprimento da Politica
de Responsabilidade Socioambiental (PRSA), conforme disposto no art. 12 da
Resolugdo CMN 4.327, de 25 de abril de 2014.

(v) O Diretor de Tecnologia, o Sr. Bruno Nobrega Barbato, ¢ responsavel pelas
seguintes fung8es na Sociedade: (v.a) politica de seguranga cibernética e execugio
do plano de agfio e de resposta a incidentes, conforme disposto no art. 7° da
Resolugdo CMN 4.658, de 26 de abril de 2018.

(vi) O Diretor de OperagGes Varejo, o Sr. Vitor Marcos Niero Baldi, ¢ responsavel
pelas seguintes fungdes na Sociedade: (vi.a) atividades relacionadas a agentes
autdbnomos, nos termos do art. 17, inciso VII da Instrugio CVM n° 497, de 03 de
junho de 2011; (vi.b) cumprimento das normas estabelecidas pela Instrucdo CVM n°
539, de 13 de novembro de 2013, nos termos de seu art. 7°, inciso I11; (vi.c) diretor
responsavel pela obrigagbes contidas no art. 90 paragrafo Gnico da instrucdo
normativa CVM 555 de 17 de dezembro de 2014; e (vi.d) prestagio de informacdes
relativas a clientes para o Sistema de Informagdes de Créditos (SCR), nos termos do
art. 16 da Circular BACEN n° 3.870, de 19 de dezembro de 2017.

Pardgrafo Décimo_Segundo. Todos os Diretores da Sociedade terio um mandato
com prazo de 2 (dois) anos, admitida a reelei¢do, e deverdo permanecer em seus
respectivos cargos até a posse dos seus substitutos.
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Cabera a qualquer Diretor, agindo em conjunto com outro Diretor ou com um

procurador da Sociedade, observadas as restrigdes estabelecidas no Pardgrafo Segundo
abaixo, a pratica dos atos necessarios ou convenientes & administragio da Sociedade,
observadas ainda as Clausulas 8* e 9* deste instrumento, para tanto, dispondo eles, dentre
outros poderes, dos indicados para:

(a)

(b)

(c)

TEXT_SP - 50964211v4 2045.106 13 /\

a representagdo da Sociedade em Juizo ou fora dele, ativa ou passivamente,
inclusive perante quaisquer reparti¢des piblicas federais, estaduais e municipais;

a administragdo, orientagdo e diregiio dos negdcios sociais, inclusive a compra,
venda, troca ou a alienag@o por qualquer outra forma, de bens méveis da Sociedade,
determinando os respectivos termos, pregos e condi¢des; e

a assinatura de quaisquer documentos, mesmo quando importem em
responsabilidade ou obrigagdo da Sociedade, inclusive escrituras, titulos de divida,
cambiais, cheques, ordens de pagamento e outros.

Paragrafo Primeiro - As procuragdes outorgadas pela Sociedade o serdio por
quaisquer 02 (dois) Diretores, agindo sempre em conjunto, desde que expressa e
previamente autorizados pela sécia CM Capital Markets Latinamerica S.A. e, além
de mencionarem expressamente os poderes conferidos, deverio, com excegdo
daquelas para fins judiciais, conter um periodo de validade limitado. A autorizagfo
de que trata este pardgrafo podera ser evidenciada por meio de ato societario, carta
registrada, ou ainda, via fac-simile.

Paragrafo Segundo — A prética dos seguintes atos em nome da Sociedade depende
da prévia e expressa aprovagfo por parte da sécia CM Capital Markets Latinamerica
S.A., que podera ser evidenciada por meio de ato societdrio, carta registrada, ou
ainda, via fac-simile ou e-mail: (@) dispor dos fundos da Sociedade ou realizar
pagamentos de qualquer natureza, cujo valor seja superior a R$120.000,00 (cento e
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vinte mil reais); (b) assinar contratos de trabalho envolvendo a contratagdo de
qualquer empregado cuja remuneragdo mensal exceda R$20.000,00 (vinte mil
reais); (c) assinar documentos que envolvam a contratacio de arrendamento ou
locagdo de bens méveis e iméveis, com termo de vigéncia superior a 12 (doze)
meses e cujo valor total anual seja igual ou superior a R$70.000,00 (setenta mil
reais); (d) contratar empréstimo, numa unica operagdo ou séries de operagdes, com
prazo superior a 12 (doze) meses e cujo valor total seja superior a R$70.000,00
(setenta mil reais); (e) conceder qualquer garantias, em nome da Sociedade, em
favor de terceiros; (f) adquirir, vender, alienar por qualquer outro modo, ou criar
onus ou gravames de qualquer natureza sobre os bens méveis da Sociedade com
valor superior a R$50.000,00 (cinquenta mil reais); (g) assinar contratos de
consultoria, contratos com clausula de pagamentos de comiss3es, “royalties” ou
assentamentos cujo prazo de vigéncia seja superior a 12 (doze) meses e cujo valor
total exceda R$70.000,00 (setenta mil reais); e () representar a Sociedade na
resolugdo de qualquer controvérsia, reclamagfio ou acordo relacionado com débitos
de valor superior a R$50.000,00 (cinquenta mil reais). As limitagdes ora descritas
ndo se aplicam aos pagamentos e transagdes referentes ao normal desenvolvimento
das atividades da Sociedade e consecugfio de seus objetivos sociais, descritos na
Clausula Terceira deste Contato Social.

8. A pratica de atos referentes & compra, venda, hipoteca ou por qualquer outro modo
alienagdo ou constituigdo de gravame sobre os bens iméveis da Sociedade, somente podera
ser exercida por Diretores agindo sempre em conjunto de 2 (dois) entre si, ou cada um deles
em conjunto com um procurador da Sociedade, mediante a prévia e expressa anuéncia do
socio ou sécios representando a maioria do capital social.

9. Os atos abaixo indicados somente poderdo ser praticados pelos Diretores, agindo

sempre em conjunto de 2 (dois) entre si, ou cada um deles em conjunto com um procurador
da Sociedade, mediante autorizagdo expressa dos sécios-quotistas representando, no
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minimo, 70% (setenta por cento) do capital social, que poderé ser evidenciada por telefax,
telex, telegrama ou ainda, por meio de carta registrada:

(a) a contratagdo de transferéncia de tecnologia com sociedades nacionais ou
estrangeiras; e

(b) o investimento em outras sociedades ou aquisi¢do de outras sociedades.

10. A Sociedade contard com componente organizacional permanente de ouvidoria (a
“Ouvidoria”), que atuard como canal de comunicagdo junto aos seus clientes, devendo
assegurar a estrita observancia das normas legais e regulamentares relativas aos direitos do
consumidor, com as seguintes atribui¢es:

(a) receber, via telefone (através de servigo de discagem direta gratuita), correio ou
correio eletrénico, registrar, processar, instruir, analisar e dar tratamento formal ¢
adequado as reclamagdes dos clientes e usuérios de produtos e/ou servigos da
Sociedade e demais empresas do mesmo conglomerado financeiro no Brasil, que
ndo forem solucionadas pelo atendimento habitual realizado por seus funcionérios;

(b)  prestar, com a maior brevidade possivel, os esclarecimentos necessérios e dar
ciéncia aos clientes/reclamantes acerca do andamento de suas demandas e das
providéncias adotadas;

(c) informar aos reclamantes o prazo previsto para a resposta final as reclamacdes
encaminhadas, nfo devendo tal prazo ultrapassar o prazo disposto na legislagfio

aplicavel;

(d)  encaminhar resposta conclusiva para a demanda dos reclamantes até o prazo
informado no item (c) acima;

TEXT_SP - 50964211v4 2045.106 15 ﬂ
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manter a Diretoria da Sociedade informada sobre as atividades da Ouvidoria, bem
como os problemas e deficiéncias detectados no cumprimento de suas atribuicdes e
sobre o resultado das medidas adotadas pelos administradores da Sociedade para
soluciona-los;

elaborar e encaminhar & auditoria interna e 4 Diretoria da Sociedade, ao final de
cada semestre, relatério quantitativo e qualificativo acerca da atuagdo da Ouvidoria
no cumprimento de suas atribuigdes; e

mediar eventuais conflitos entre a Sociedade e seus clientes, de forma a obter
consenso entre as partes, em estrita observincia ao Cédigo de Defesa do
Consumidor.

Paragrafo Unico. A Ouvidoria atuard em nome da Sociedade e da CM CAPITAL
MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade empresaria limjtada sob controle comum e pertencente ao
mesmo grupo econbémico da Sociedade, com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n° 1.195, 4° andar, sala 2B, Ed. Madison,
Vila Olimpia, CEP 04547-000 e inscrita perante 0 CNPJ sob o n° 02.671.743/0001-
19.

A Ouvidoria sera composta por, no minimo, 2 (dois) membros, sendo 1 (um) deles

necessariamente um dos membros da Diretoria da Sociedade, responsavel pela Ouvidoria e,
o outro, 1 (um) Ouvidor, funcionério da Sociedade, sendo ambos pessoas fisicas residentes
e domiciliadas no Pais. Excepcionalmente a Ouvidoria podera ser composta por apenas 1
(um) membro quando a designagdo do membro da Diretoria da Sociedade responsével pela
Ouvidoria e do Ouvidor recair sobre a mesma pessoa, caso em que esta nio podera
desempenhar outra atividade na Sociedade que sofra impacto ou restrigio, na forma
prevista na regulamentagio aplicavel.
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Pardgrafo Primeiro — O Ouvidor e o membro da Diretoria responsavel pela
Ouvidoria serdo indicados por deliberagéo dos sécios que representem a maioria do
capital social, para um mandato com prazo de 02 (dois) anos.

Pardgrafo Segundo — A destituicdo do Ouvidor ¢ do membro da Diretoria
responsavel pela Ouvidoria dar-se-4, a qualquer tempo, através do mesmo
procedimento de indicagio descrito no §1° desta Clausula, devendo os mesmos
permanecer em seus cargos até a posse de seus substitutos.

Pardgrafo Terceiro — S&o critérios para a destituigdo do Ouvidor: (i) o
descumprimento e violagdo das disposi¢es deste Contrato Social e legislagio
aplicavel; e (ii) a falta de diligéncia e probidade no desempenho de suas funcdes.

12. A Sociedade criard condigdes adequadas para o funcionamento da Ouvidoria,
garantindo que a sua atuagfo ocorrerd de forma transparente, independente, imparcial e
isenta. Para o cumprimento do disposto nesta Clausula, bem como nas Clausulas Décima e
Décima Primeira acima, sera assegurado a Ouvidoria total apoio gerencial e administrativo,
sendo certo que a Ouvidoria contard com acesso irrestrito a todas as informagdes
necessdrias para o tratamento das reclamages recebidas e para a elaboragdo de respostas
adequadas as demandas recebidas de maneira satisfatdria e tempestiva, podendo requisitar
informagdes e documentos para o exercicio de suas atividades no cumprimento de suas
atribuigdes.

Paragrafo Unico - As demais regras e condi¢des de funcionamento aplicdveis a
Ouvidoria serdio aquelas estabelecidas pelos normativos do Conselho Monetério
Nacional e do Banco Central do Brasil.

13. Séo expressamente vedados, sendo nulos e inoperantes com relacéo a Sociedade, os
atos de qualquer dos soécios, dos membros da Diretoria, procuradores ou funcionarios que a

TEXT_SP - 50964211v4 2045.106 17
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envolverem em obrigagdes relativas a negdcios ou operagdes estranhos a seu objeto social,
tais como fiangas, avais, endossos ou quaisquer outras garantias em favor de terceiros.

14. Nenhum dos sécios podera ceder ou transferir qualquer de suas quotas aos demais
quotistas ou a terceiros, sem o prévio consentimento, por escrito, do sécio ou dos s6cios
representando pelo menos % (trés quartos) do capital social.

15, As deliberagdes dos sécios serdo tomadas em Reunides, observadas as disposi¢des
legais, tomando-se a mesma dispensavel quando todos os sécios decidirem, expressamente,
sobre seu objeto.

Paragrafo Primeiro - As Reunibes dos sdcios serfio realizadas sempre que os
interesses sociais assim o exigirem e convocadas por 02 (dois) membros da
Diretoria da Sociedade com antecedéncia minima de 05 (cinco) dias, mediante carta
com aviso de recebimento ou fac-simile com comprovante de envio, contendo a
indicag@o das matérias objeto da ordem do dia, data, hora e local da mesma.

Pardgrafo Segundo - Dispensam-se as formalidades de convocagfio previstas acima
quando todos os sécios comparecerem & Reunifio, ou expressamente se declararem
cientes da ordem do dia, data, hora e local da mesma.

Pardgrafo Terceiro - Nio se realizando a Reunifio, proceder-se-4 a segunda
convocagdo, com antecedéncia minima de 02 (dois) dias.

Paragrafo Quarto - As Reunides serfo instaladas, em primeira convocacio, com a
presenga de socios representando, no minimo, a maioria do capital social e, em
segunda, com qualquer nimero.

Pardgrafo Quinto - As deliberagdes dos sécios serfio tomadas com base nos guorum
definidos em lei, atribuindo-se a cada quota um voto.
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Paragrafo Sexto - Os trabalhos das Reunides serfio dirigidos por um presidente
escolhido pelos sécios, ao qual é facultado cumular também as fun¢des de
secretdrio, ou indicar, dentre os presentes, alguém para fazé-lo.

Pardgrafo Sétimo - Dos trabalhos e deliberagSes sera lavrada ata, assinada pelo
presidente, secretario e demais sdcios presentes.

Paragrafo Oitavo - As atas das Reunibes dos Sécios em que sejam deliberadas a
elei¢do ou destituigio de membros da Diretoria, alteragdes do Contrato Social e
demais matérias destinadas a produzir efeitos perante terceiros deverio ser
apresentadas ao Registro Piblico de Empresas Mercantis, observadas as normas
aplicaveis.

16. O ano social terd inicio em 1° de janeiro e terminard em 31 de dezembro. Ao fim de
cada exercicio e correspondente a0 mesmo, sera levantado um balanco e preparada a conta
de lucros e perdas.

17. Os lucros liquidos anualmente obtidos terdo a aplicagdo que lhes for determinada
pelos sécios, admitida a distribuigdo desproporcional & participagiio de cada um no capital
social. Nenhum dos sécios tera direito a qualquer parcela dos lucros até que seja adotada
deliberagio expressa sobre a sua aplicagfo, sendo certo, ainda, que as perdas apuradas serdo
atribuidas aos sécios proporcionalmente & sua participagdo no capital social. A Sociedade
poderd levantar balangos trimestrais ou semestrais, distribuindo os lucros entdo existentes.

18.  E admitida a exclusdo de sécios, mediante deliberagéio de sécios representando mais
da metade do capital social, em reunifio especialmente convocada para este fim, nos termos
do artigo 1.085, da Lei n® 10.406, de 10.01.2002, em virtude de atos de inegavel gravidade
e nas demais hipéteses previstas na legislagdo aplicavel.
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19. A retirada, extingfo, exclusdo ou faléncia de qualquer dos s6cios ndo dissolvera a
Sociedade, que prosseguira com o remanescente, a menos que este resolva liquida-la, sendo
certo que recomposi¢do da pluralidade de scios devera ocorrer dentro do prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias a contar do evento que reduziu o quadro social a apenas um socio.

Paréagrafo Unico - Os haveres do sécio retirante, extinto, excluido ou falido, serdo
calculados com base no 1ltimo balango geral levantado pela Sociedade e lhe serfio
pagos ou a seus sucessores, no prazo de seis meses contados do evento.

20.  Em caso de liquidago ou dissolugdo da Sociedade, sera liquidante a sécia CM
Capital Markets Latinamerica S.A., ou quem esta indicar.

21. O presente Contrato Social podera ser livremente alterado a qualquer tempo, por
deliberagdo do sécio ou dos sécios representando pelo menos % (trés quartos) dos votos
representativos do capital social.

22. A Sociedade terd um Comité de Auditoria, de funcionamento permanente, para 0s
fins e nos termos da regulamentagio aplicavel do Conselho Monetario Nacional e do Banco
Central do Brasil. O Comité de Auditoria atuard em nome da Sociedade ¢ da CM
CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada sob controle comum e
pertencente a0 mesmo grupo econdmico da Sociedade, acima qualificada.

Paragrafo Primeiro - O Comité de Auditoria sera composto por no minimo 3 (trés) e
no méaximo 4 (quatro) membros, ndo sécios, nomeados e destituiveis a qualquer
tempo pelos sdcios, para um mandato por prazo indeterminado, devendo ao menos
um de seus integrantes possuir comprovados conhecimentos nas 4reas de
contabilidade e auditoria, que o qualifiquem para o exercicio de sua funcdo. Os
membros do Comité de Auditoria somente poderdo voltar a integra-lo apos
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decorridos 3 (trés) anos contados do final de seu mandato anterior, nos termos da
regulamentagio aplicavel.

Paragrafo Segundo - E indelegével a fungéo de integrante do Comité de Auditoria.

Paragrafo Terceiro - O Comité de Auditoria deve reportar-se diretamente 2
Diretoria.

Paragrafo Quarto- Havendo rentincia de membro do Comité de Auditoria, aquele
que tiver renunciado permanecera no exercicio de seu cargo até a nomeagéo, pelos
sécios, de seu substituto. No caso de destituicio de membro do Comité de
Auditoria, o cargo ocupado pelo membro destituido permanecera vago até a
nomeagdo de seu substituto nos termos desta Clausula.

Paragrafo Quinto - O Comité de Auditoria reunir-se-a ordinariamente a cada 3 (trés)
meses, ou extraordinariamente sempre que necessdrio, mediante convocago
expressa encaminhada por qualquer de seus integrantes, sendo certo que a referida
reunido sera validamente instalada com a presenga da maioria de seus membros.

Paragrafo Sexto — Cabera aos sdcios determinar a remuneragio dos membros do
Comité de Auditoria, nos termos da regulamentagio aplicavel.

Paragrafo Sétimo - Séo critérios para a destituigdo dos membros do Comité de
Auditoria: (i) o descumprimento e violagio das disposi¢des deste Contrato Social e
legislagdo aplicavel; e (ii) a falta de diligéncia e probidade no desempenho de suas
fungdes.

23.  Competem ao Comité de Auditoria, sem prejuizo de outras funges que lhe vierem a
ser atribuidas pelo Banco Central do Brasil ou pelo presente Contrato Social:
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(a) estabelecer as regras operacionais para seu préprio funcionamento, as quais devem
ser aprovadas pela Diretoria, formalizadas por escrito e colocadas a disposi¢do dos
sécios;

(b) recomendar, & administragio da Sociedade, a entidade a ser contratada para
prestagdo dos servigos de auditoria independente, bem como a substituigio do
prestador desses servigos, caso considere necessario;

(c) revisar, previamente a publicagfo, as demonstragSes contdbeis semestrais, inclusive
notas explicativas, relatérios da administraggo e relatério do auditor independente;

(d) avaliar a efetividade das auditorias independente e interna, inclusive quanto &
verificagdo do cumprimento dos dispositivos legais e normativos aplicaveis, além de
regulamentos e codigos internos;

(e) avaliar o cumprimento, pela administragdo da instituigdo, das recomendagdes feitas
pelos auditores independentes ou internos;

() estabelecer e divulgar procedimentos para recebimento e tratamento de informagses
acerca do descumprimento de dispositivos legais e normativos aplicaveis a
instituigdo, além de regulamentos e cédigos internos, inclusive com previsdo de
procedimentos especificos para proteg¢fo do prestador e da confidencialidade da
informag3o;

() recomendar a Diretoria a corregdo ou aprimoramento de politicas, préticas e
procedimentos identificados no dmbito de suas atribuigdes;

(h) reunir-se, no minimo trimestralmente, com a Diretoria, com a auditoria
independente e com a auditoria interna para verificar o cumprimento de suas
recomendagBes ou indagagdes, inclusive no que se refere ao planejamento dos
respectivos trabalhos de auditoria, formalizando, em atas, os contetidos de tais
encontros; ¢

(i) verificar, por ocasido das reunibes previstas na alinea (h) acima, o cumprimento de
suas recomendagdes pela Diretoria da institui¢o.

24. A Sociedade terd um Comité de Remuneragdo, de funcionamento permanente, para
~ os fins e nos termos da regulamentagio aplicdvel do Conselho Monetario Nacional e do
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Banco Central do Brasil. O Comité de Remuneragfio atuard em nome da Sociedade e da
CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada sob controle comum e
pertencente ao mesmo grupo econdmico da Sociedade, acima qualificada.

Paragrafo Primeiro - O Comité de Remuneragéo devera:

(a) reportar-se diretamente a Diretoria;

(b) ser composto por, no minimo, 3 (trés) e no maximo 4 (quatro) membros, nio-
socios, nomeados e destituiveis a qualquer tempo pela Diretoria, com mandato
de 2 (dois) anos, vedada a permanéncia de integrante no Comité por prazo
superior a 10 (dez) anos;

(c) ter na sua composigdo pelo menos um membro nfo administrador da Sociedade;

(d) ter na sua composi¢io integrante(s) com as qualificagdes e a experiéncia
necessarias ao exercicio de julgamento competente e independente sobre
politica de remuneragdo da Sociedade, inclusive sobre as repercusses dessa
politica na gestdo de riscos.

Pardgrafo Segundo - Sdo critérios para a destituicdo dos membros do Comité de
Remuneragdo: (i) o descumprimento e violagdo das disposi¢des deste Contrato
Social e legislagdo aplicavel; e (ii) a falta de diligéncia e probidade no desempenho
de suas fungdes.

Pardgrafo Terceiro - Cumprido o prazo méximo previsto no inciso “b” do Parégrafo
Primeiro acima, o integrante do Comité de Remuneragdio somente pode voltar a
integrar tal érgéo na Sociedade decorridos, no minimo, 3 (trés) anos.

Paragrafo Quarto - Compete a Diretoria assegurar que os membros do Comité de
Remuneragéio cumpram os requisitos exigidos pela regulamentagdo aplicavel.
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Par4grafo Quinto - E indelegavel a fungdo de membro do Comité de Remuneracio.

Pardgrafo Sexto - Havendo renincia de membro do Comité de Remuneracdo, o
membro que tiver renunciado permanecerd no exercicio de seu cargo até a
nomeagdo, pela Diretoria, de seu substituto. No caso de destitui¢do de membro do
Comité de Remuneragdio, o cargo por ele ocupado permaneceri vago até a
nomeagdo de seu substituto nos termos desta Clausula, devendo o substituto exercer
sua fun¢do até o final do prazo de gestdo do membro substituido.

Pardgrafo Sétimo - O Comité de Remuneragdo reunir-se-a ordinariamente a cada 6
(seis) meses, ou extraordinariamente mediante convocagiio de qualquer de seus
membros, sendo certo que referida reunido serd validamente instalada com a
presencga da maioria de seus membros.

Paragrafo Oitavo — Cabera & Diretoria determinar a remuneragio dos membros do
Comité de Remuneragdo, nos termos da regulamentagio aplicavel.

25.  Competem ao Comité de Remuneragdo, sem prejuizo de outras funcdes que lhe
vierem a ser atribuidas pelo Banco Central do Brasil ou pelo presente Contrato Social:

(a) elaborar a politica de remuneragdo de administradores do Banco, propondo a
Diretoria as diversas formas de remuneragéo fixa e varidvel, além de beneficios e
programas especiais de recrutamento e desligamento;

(b) supervisionar a implementagdo e operacionalizagio da politica de remuneragdo de
administradores da Sociedade;

(c) revisar anualmente a politica de remuneragio de administradores da Sociedade,
recomendando a Diretoria a sua corregfio ou aprimoramento;

(d) propor & Diretoria 0 montante da remuneragdo global dos administradores a ser
submetido aos sécios;
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(e) avaliar cendrios futuros, internos e externos, e seus possiveis impactos sobre a
politica de remuneragé@o de administradores;

(f) analisar a politica de remuneragio de administradores da Sociedade em relagio as
préticas de mercado, com vistas a identificar discrepancias significativas em relaco
a entidades congéneres, propondo os ajustes necessérios; e

(8) zelar para que a politica de remunerago de administradores esteja permanentemente
compativel com a politica de gestdio de riscos, com as metas ¢ a situacdo financeira
atual e esperada da institui¢8o, e com a regulamentagio aplicavel.

26. O Comité de Remunerago elaborard, com periodicidade anual, no prazo de 90
(noventa dias), relativamente & data-base de 31 de dezembro de cada ano, documento
denominado “Relatério do Comité de Remunerag¢io”, que deverd conter as informagBes
exigidas pela regulamentagfo aplicavel.

27.  Para todas as questdes oriundas deste contrato, fica desde j4, eleito o foro desta
Capital, com excluso de qualquer outro.”

(Continua)
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[Pdgina de Assinaturas da 39° Alteragdo Contratual da CM Capital Markets
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios Lida., datada de 31 de janeiro de 2020.]

E, por estarem assim justos e contratados, assinam o presente instrumento em 3 (trés) vias
de igual teor, com as duas testemunhas abaixo.

Séo Paulo, 31 de janeiro de 2020.

CM CAPITAL MA TS LATINAMERICA S.A.

b R\

p.p. Arthur Faerfie DRAmoed / VB p.p. Mauro de Andrade

K ViVaYi /:/A/(,A‘
CM CAPITAL MARKETS EUROPE, S.A.
p-p. Mauro de Andrade

Testemunhas: ;
1 \% 2 C\n\,(n . \'QJ‘ R :.‘,,_,.‘{'

Nome: pf\f\&: (Q:{Q({\,\;& —P A PHG Nome: Crlle o ksvices povse . e asnn
RGn® 23 o). b5 SSPISP RGn® ty 2,301 -2 SSP/ <¢

CPF n°.02f2/-} . q56 ' ,:4)@\% "@(O‘( CPFn® + 20 DU o g ~D L
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CM Capital Markets Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Gomes de Carvalho, 1195, 4° andar — Vila Olimpia

04547-004 Sao Paulo (SP)

A/C dos Senhores Féabio Feola e Mauro de Andrade
Diretores

Assunto: Comunicago de deferimento de pleito

Prezados Senhores,

Comunicamos que o Banco Central do Brasil, por despacho desta data, aprovou
os assuntos a seguir especificados, conforme deliberado na 39* Altera¢io do Contrato Social de
31 de janeiro de 2020:

a) alteracdo do capital para R$56.730.835,00; e

b) alteragdo contratual.

2. Deverd essa sociedade, na préxima alteragdo contratual que vier a realizar,
aperfeigoar a redagdio da clausula quinta, de forma a constar itens “a” e “b”, e nfo “c” e “d”, e

ainda para incluir no valor, por extenso, do capital detido pela sécia CM Capital Markets
Latinamerica “setecentos e trinta mil”.

3. Anexamos documentagfo autenticada, para fins de arquivamento no Registro do
Comércio.

Atenciosamente,

i/

¢ ¢
4- Mue/%vwm Y
-~ Tk Yy
Lucio Mario Ferreira ngna Cardoso
Gerente-Técnico oordenadora

Anexo: 1 documento; 26 paginas.

Departamento de Organizagdo do Sistema Financeiro {Deorf)
Geréncia-Técnica em S3o Paulo Il (GTSP3)
Av. Paulista, 1.804 — 5° andar — 01310-922 Sao Paulo (SP)
Tel.: (11) 3491-6516, 3491-6943
E-mail. gtsp3.deorf@bch.gov.br
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N° CONTROLE NA INTERNET NIRE SEDE NOME EMPRESARIAL
027443259-5 3521522849-8 CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
NOME DO INTEGRANTE IDENTIFICAGAO
CM CAPITAL MARKETS LATINAMERICA, S.A. 1
CNPJ RG/RNE DIGITO | DATA DE EXPEDIGAO | ORGAO EMISSOR | UF NACIONALIDADE
05.509.057/0001-34
COR OU RACA
LOGRADOURO (rua, av, etc) NUMERO
21-25 ALLEE SCHEFFER
COMPLEMENTO BAIRRO/DISTRITO CEP
MUNICIPIO UF PAIS
Luxemburgo
TIPO DE OPERACAO TIPO DE INTEGRANTE USO DA FIRMA
Alteracao + Redistribuicao PJ - Registro no Exterior Nido
PARTICIPAGAO
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N° CONTROLE NA INTERNET
027443259-5

NIRE SEDE
3521522849-8

NOME EMPRESARIAL

CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

NOME DO INTEGRANTE
CM CAPITAL MARKETS EUROPE, S.A. 3

IDENTIFICAGAO

CNPJ RG/RNE DIGITO | DATA DE EXPEDIGAOG | ORGAC EMISSOR | UF
15.819.234/0001-32

NACIONALIDADE

COR QU RACA

LOGRADOURO (rua, av, efc)
21-25 ALLEE SCHEFFER

NUMERO

COMPLEMENTO BAIRRO/DISTRITO

CEP

MUNICIPIO UF

PAIS
Luxemburgo

TIPO DE OPERAGAO
Alteracao + Redistribuicao

TIPO DE INTEGRANTE USO DA FIRMA
PJ - Registro no Exterior Nio

PARTICIPACAQ

Participagdo no Capital: R$ 1,00 - UM REAL

CARGOS
Sdcio Inicio do Mandato:

Termino do Mandato:

REPRESENTADOS
NENHUM
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02.671.743/0001-19
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MOBILIARIOS LTDA.

02. MOTIVO DO PREENCHIMENTO

RELAGAQ DOS EVENTOS SOLICITADOS / DATA DO EVENTO

247 Alteracao de capital social
Quadro de Sécios e Administradores - QSA

Namero de Controle: SP81987324 - 02671 743000119/ )

C.
Ra

03. IDENTIFICAGAO DO REPRESENTANTE DA PESSOA JURIDICA
CPF

NOME
ROGERIO PENTEADO FELGUEIRAS 012.571.987-69

DATA

LOCAL .
% /\WZJO 1710212020

04. CODIGO DE CONTROLE DO CERTIFICADO DIGITAL

|Este documento foi assinado com o Certificado digital do NI: 012.571.987-69
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PROCURACAO

Pelo presente instrumento particular de mandato, ITAPEVA Xil MULTICARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS, inscrito no CNPJ/ME sob o n.2 30.366.229/0001-05
(“FUNDO”), neste ato representado na forma de seu regulamento por sua administradora CM CAPITAL
MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua. Gomes de Carvalho, n? 1195 — Vila Olimpia, inscrito no CNPJ/ME sob o n®
02.671.743/0001-19, nomeia e constitui seus bastantes procuradores, Dr. CAUE TAUAN DE SOUZA YAEGASHI
brasileiro, casado, advogado regularmente inscrito na OAB/SP n.2 357.590 e no CPF/ME n.2 369.426.748-42
membro do escritorio ECKERMANN YAEGASHI SANTOS SOCIEDADE DE ADVOGADOS, inscrito na OAB/SP sob
o numero 12001, situado a Av. Nove de Julho, 4939- Torre Jardim- 112 Andar — Sdo Paulo Paulo - SP- CEP 01407
a quem atribui todos os poderes contidos na clausula ad judicia et extra, como também todos aqueles poderes
contidos no artigo 105 do Cddigo de Processo Civil, exceto o de receber citacdo inicial, ou seja, todo os poderes
para o foro em geral, em qualquer Juizo, Instancia ou Tribunal como também, perante quaisquer érgdos ou
reparticGes publicas, podendo os mesmos propor contra quem de direito as agdes competentes e defende-
lo(a) nas contrdérias, seguindo uma e outras até final decisdo e acompanhando-os, em especial para defender
o Fundo na recuperacdo dos seus créditos; conferindo-lhe, ainda, poderes especiais para confessar, desistir,
transigir, firmar compromisso ou acordos, receber e dar quitagdo, formular exce¢des, mesmo de suspeicao,
substabelecer, com reserva de iguais poderes, constituir preposto para atos processuais que se fizerem

necessarios, podendo assinar os documentos necessarios ao bom e fiel cumprimento do presente mandato.

Sdo Paulo, 02 de agosto de 2021.

TJRJ MES CIV 202116036646 30/08/21 10:32:27140591 PROGER-VIRTUAL

ITAPEVA XIl MULTICARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
(Neste ato representado por sua administradora CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.)

CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 42 andar

Vila Olimpia — Sdo Paulo — SP — Brasil — 04547-004

Fone: + 55 (11) 3842-1122 www.cmcapital.com.br
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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DO
ITAPEVA VIl MULTICARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS
CNPJ n217.717.110/0001-71

< Data, hora e local: Realizada aos 30 (trinta) dias do més de abril de 2020, as 10:00
horas, na sede social da CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo devidamente autorizada pela Comissdo
de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administragdo de
carteira de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n2 13.690, de 4 de
junho de 2014, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, Rua Gomes
de Carvalho, 1.195, 42 andar, CEP 04547-004, inscrito no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n202.671.743/0001-19, na qualidade de
administradora do ITAPEVA VIl MULTICARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS, inscrito no CNPJ sob o n2
17.717.110/0001-71 (“Administradora” e “Fundo”).

2. Convocagao: Dispensada a convocagdo, nos termos do artigo 28, §59, da Instrugdo
da CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM
356”), e da clausula 20.4.6 do regulamento do Fundo ora em vigor (“Regulamento”),
em razdo da presenga dos titulares da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo
(“Cotistas”).

3. Mesa: Presidente: Pedro Carlos Jourdan;
Secretario: Fabio Feola.

4. Presenga: Presentes os representantes legais da administradora e os Cotistas
titulares de 100% (cem por cento) das cotas de emissao do Fundo, conforme lista
de presenga autenticada pela Mesa e que serda arquivada na sede da
Administradora.

TJRJI MES CIV 202116036646 30/08/21 10:32:27140591 PROGER-VIRTUAL

5. Ordem do dia: Deliberar sobre (i) a transformacdo da modalidade do Fundo para
“fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em direitos creditérios
nao padronizados”, regulado pela Instrugdo CVM 356 e pela Instrugdo da CVM n?
444, de 8 de dezembro de 2006, conforme alterada (“Instrucio CVM 444")
(“Transformac&o”); (ii) a alteracdo e consolidacdo de todo o teor do regulamento
do Fundo, inclusive de sua denominacdo e politica de investimentos, em
decorréncia da Transformagao; (iii) a transferéncia (a) da totalidade dos direitos
creditérios que compdem a carteira de investimentos do Fundo, bem como de
todos os direitos e obrigagdes (correntes ou futuras) a eles relacionados ou deles
decorrentes, e (b) de todos os demais ativos que compdem a carteira do Fundo,
bem como de todos os direitos e obrigagoes (correntes ou futuras) aos ativos
relacionados ou deles decorrentes, inclusive eventual caixa existente no patriménio
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do Fundo, com excegao das cotas do Itapeva X| Multicarteira Fundo de Investimenta,
em Direitos Creditérios Nao-Padronizados (CNPJ: 30.366.204/0001-01) (“Itapeva Xl
FIDC-NP”) (itens “a” e “b” definidos, em conjunto, como “Ativos”), para o ltapeva
XIl Multicarteira Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Ndo-Padronizados,
inscrito no CNPJ n? 30.366.229/0001-05 (“Itapeva XII FIDC-NP”); mediante aporte
de referidos Ativos para a integralizacdo de novas cotas de emissao do Itapeva XII
FIDC-NP (“Aporte”), considerando a alteragdo da politica de investimentos do
Fundo decorrente da Transformagao e conforme aprovado em reunido do comité
de investimentos do Fundo (“Comité de Investimentos”) realizada na presente data,
nos termos do Regulamento; e (iv) a autorizacdo a Administradora para praticar
todos os atos e realizar todas as alteragdes necessarias nos instrumentos do Fundo
e nos documentos relacionados aos Ativos.

6. Deliberagoes: Os Cotistas deliberaram conforme a seguir:

(i) a transformagdo da modalidade do Fundo para “fundo de investimento em
cotas de fundo de investimento em direitos creditdrios ndo padronizados”,
regulado pela Instrugdo CVM 356 e pela Instrugdo CVM 444.

Os Cotistas aprovaram, por unanimidade e sem reservas, a transformacdo da
modalidade do Fundo de “fundo de investimento em direitos creditérios nio
padronizados” para “fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
em direitos creditorios ndo padronizados”, ambos regulados pela Instrugdo CVM
356 e pela Instrugcdo CVM 444,

Os Cotistas decidiram que cada cota em circulagdo do Fundo anteriormente a
Transformacdo passara a corresponder a 1 (uma) cota de emissdo apds a
Transformagdo, sendo que a classe de cada cota de emissdo do Fundo existente
antes da Transformacgdo sera a mesma da cota que ela passar a corresponder apds
a Transformacao.

(ii) a alteragdo e consolidagdo de todo o teor do regulamento do Fundo,
inclusive de sua denominacdo e politica de investimentos, em decorréncia da
Transformacgdo.

Os Cotistas aprovaram, por unanimidade e sem reservas, a nova denominagao
social do Fundo, em decorréncia da Transformagdo, a qual passara a ser ITAPEVA
VIl FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO, bem como a adequagio de sua
politica de investimentos, nos termos da Instru¢do CVM 356 e da Instrugdo CVM
444, para um fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados.
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Adicionalmente, os Cotistas ratificam a instalagdo e composi¢ao do Comité @
Investimentos, que devera permanecer o mesmo apds a Transformagao,
observadas as competéncias a ele atribuidas pelo novo regulamento do Fundo.

Os Cotistas aprovaram, por unanimidade e sem reservas, o inteiro teor do novo
regulamento do Fundo (com novos objetivo, politica de investimento, fatores de
risco, nova taxa de administracdo além das demais adequagdes nos termos da
Instrucao CVM 356 e da Instrugdao CVM 444, de modo a cumprir 0s requisitos
aplicaveis a fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados), o qual passara a vigorar conforme texto que
constitui o Documento | a presente ata, autenticado pela Mesa, cujos termos os
Cotistas declaram ter plena ciéncia e estar de acordo e que, a partir da Data da
Transformagdo, passara a substituir o atual Regulamento.

(iii)  a transferéncia da totaﬁdac;’e dos Ativos para o Itapeva XIl FIDC-NP,
mediante o Aporte, considerando a alteragcdo da politica de investimentos
do Fundo decorrente da Transformagdo e conforme aprovado em reuniéo do
Comité de Investimentos realizada na presente data, nos termos do
Regulamento.

Os Cotistas aprovaram, por unanimidade e sem reservas, a transferéncia da
totalidade dos Ativos para o Itapeva XIl FIDC-NP; mediante o Aporte de referidos
Ativos no Itapeva XIl FIDC-NP. Permanecerdo na carteira do Fundo, apods referido
Aporte, as cotas do Itapeva X| FIDC-NP, além das novas cotas de emissdo do Itapeva
XII FIDC-NP. A presente deliberagdo observa a orientacdo deliberada em reunido do
Comité de Investimentos realizada na presente data, de modo a aprovar o Aporte e
o consequente investimento em cotas do Itapeva XIl FIDC-NP pelo Fundo, nos
termos do Regulamento e do texto do novo regulamento a ser adotado pelo Fundo
ap6s a Transformagdo, conforme consta no Documento | da presente ata.

A partir da realizagdo do Aporte pelo Fundo no Itapeva Xl FIDC-NP, por meio do
qual ocorrerd a transferéncia da totalidade dos Ativos, nos termos d paragrafo
acima, o Itapeva XIl FIDC-NP, sem limitagdes, inclusive perante respectivas
contrapartes, terceiros, autoridades, registros publicos e o Poder Judiciario, tornar-
se-a o titular de todos os Ativos e assumira todos e quaisquer direitos, poderes,
pretensoes, deveres, despesas, responsabilidades e obrigagdes, principais ou
acessorias, presentes ou futuras, inclusive tributdrias ou decorrentes de
procedimentos administrativos ou judiciais, inclusive recebimento de valores objeto
de bloqueio ou deposito judicial, relacionadas ou decorrentes dos Ativos
transferidos pelo Fundo por meio do Aporte, de forma automatica e
incondicionada, observado, ainda, que o Itapeva Xl FIDC-NP adotara medidas junto
a terceiros, inclusive autoridades, registros publicos e o Poder Judiciario, com o
objetivo de efetivar a transferéncia dos Ativos e das obriga¢des relacionadas.

, j—
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Em decorréncia do previsto no paragrafo acima, caso o Fundo venha a sofrer
qualquer demanda decorrente dos Ativos transferidos ao Itapeva XIl FIDC-NP por
meio do Aporte, o Itapeva Xll FIDC-NP devera, sem prejuizo de outros atos
necessarios para tanto que ndo estejam aqui expressamente previstos, (a) assumir,
prontamente a responsabilidade pela conducao de referida demanda relacionada
aos Ativos e pelos respectivos pagamentos e custos relacionados, conforme
aplicavel, e (b) manter o Fundo, seu administrador, seu gestor e seus cotistas,
diretos ou indiretos, integralmente indenes por quaisquer danos, diretos ou
indiretos, sofridos por estas partes ou cuja responsabilidade seja imposta a elas.

(iv)  a autorizagdo a Administradora para praticar todos os atos e realizar todas
as alteragbes necessdrias nos instrumentos do Fundo e nos documentos
relacionados aos Ativos, considerando as deliberacbes acima.

Os Cotistas, neste ato, em sua totalidade e sem reservas: 1. autorizam a
Administradora a praticar todos os atos e realizar todas as alteragdes necessarias
nos instrumentos do Fundo e nos documentos relacionados aos Ativos em razdo
das deliberagdes acima aprovadas; e 2. aprovam o texto do regulamento do Fundo
a ser adotado apos a Transformacdo, com relagdo ao qual ndo possuem quaisquer
duvidas e estdo de acordo, consolidado na forma do Documento | da presente ata.
Considerando as deliberagées acima, a Administradora consigna em ata que ficara
responsavel pelos seguintes procedimentos:

a) providenciar, no prazo maximo requerido pela CVM, parecer dos auditores
independentes relativo as demonstracdes contdbeis e contas do Fundo
transformado nos termos da regulamentacdo aplicavel, podendo ser contratada
pela Administradora, para tal finalidade, qualquer empresa de auditoria
independente devidamente cadastrada na CVM;

b) comunicar a CVM a sobre a Transformacdo ora aprovada;

c) enviar aos Cotistas, no prazo regulamentar, documento contendo as
informacgdes sobre os rendimentos auferidos pelo Fundo no ano civil até a data
da Transformagdo, bem como outros documentos que devam ser enviados aos
Cotistas do Fundo nos termos da regulamentagdo em vigor, tais como extrato
mensal.

As deliberagGes ora aprovadas serdo implementadas, passando a ter eficicia a partir da
presente data (“Data da Transformacdo”).
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7. Encerramento: Nada mais havendo a tratar e ninguém desejando manifestar-se,
encerraram-se os trabalhos, lavrando-se esta ata que, lida e aprovada, foi assinada por
todos.

s Jourde Sdo Paulo, 30 de abril de 2020.

Pedro Cardm F‘duc\éno

de A
Diretor 42,938 56

rlos Jourdan le:ety
Pre5|dente cretario

Mauro de Andrade
CEE: 425 g

ox:

~of.

ruf? 4/M

c™m CAPI'(WKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS ;MAfbﬁEs MOBILIARIOS LTDA.
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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DO

ITAPEVA VIl FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CNPJ n217.717.110/0001-71

LISTA DE PRESENCA DOS COTISTAS

Nome CPF/CNPIJ

. .»}_'A§§i"ﬁatur%

BRL-BRL Fundo de Investimento 32.471.636/0001-08

Multimercado - Crédito Privado

Investimento no Exterior

Alexandre do Rosario Nobre 265.011.088-02

Renato Proenca Prudente de Toledo 325.781.108-08
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L. §
REGULAMENTO DO ITAPEVA Xil MULTICARTEIRA FUNDO OE m;ﬂmm EM

DIREITOS CREDITORIOS NAD PADRONIZADC

CMNPI/ME ne 30.366.229/0001-05

O Itapeva XIl Multicarteira Fundo de Investimento em Direitos Credit
disciplinado pela Resolugio do CMN n2 2,207, de 23 de novemnbro de
n® 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, e pela In
dezembro de 2006, conforme alterada, sera regido pelo presen
disposigtes legais e regulamentares que lhe forem aplicavels, confor

s termos definidos & expressdes adotadas com inicials em letras |m
Regulaments, & &M SeUS ANEXDS, terac o significado a ebes atribyi

Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

O Fundo, a Administradora, a Gestora, os Cotistas, o Custodiante € 0

deverdo observar, além dos termos da legislacBo aplicavel 2/p
Regulaments, aventuais acordos de Cotistas arquivades na seda da Adﬂ

g ineficazes em relagBo a tais pessoes e terceiros qualsguer dali
contrariem o disposto em tais acordos,

1. DBIETO

11
Creditérios, nos termas da politica da irsestimanto descrita neste Re

12
investimentos par parte de Regimes Prdprios de Previdéncia Social -
primaric ou secunddrio,

- FORMA DE CONSTITUICAD

21
Cotas somente serdo resgatadas ao Wrmino dos respectivos prazos
liguidacdo do Fundo, sendo permitida a amortizacSo das Cotas
Regulamento.

JI

rioy Nag-Padronizados,

4 i:el:' instrugao OV

gelamento & pelas
lsposto ababo,

ﬁ}'-r:ullas no presente

sk
t M n% 444, de § de
@

o ne |(enexo | a este

O Fundo tem por cbjeto a captacdo de recursos pIr
u

Mos termas da Retalugiio CMM n? 4.695/18, este Fundo

O Fundo & constituido so0b a forma de condominio rch;m
&

e

te de Investimentos
stabelecidos neste
adora, sendonuios

i
:-::ﬂ-EE.: efou atos oue

l 1qujsi1;§a de Direitos

entp.

ﬁpﬂes 4 apin a receber
"5

tefa no mercado

de modo gue as

4
u;j:‘ ou em caso de
rmos do presente

i

)

&
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3. PRAZO DE DURACAD

31 0 funcionamento de Fundo terd inicio na primesra Dat

Fundo. O Fundo terd prato de duracBo Indeterminado. As Séries &
pegtivos Suplemantos,

subordinadas Mezanino terdo Seu prazo de duracio especificado nosr
conforme modeles previstos nos anexos I e Wl ao presente Regu
assinados pela Administradora, passardo a ser parte Integrante deste

4. ADMINISTRADORA

4.1
Valores Mobilidrios Utda, instituiglo financeira autorizada p&'la

il

O Fundo & administrade pela CM Capital Markets Dists

de Jubserico Inicial do

agl |:1aisses de Cotas

i, |Que, uma wer
r—:htﬂ.

ibuido fra de Titulos &

1 p.a!m o exXercicio

profissional de sdministracie de carteiras de valeres mobilidrios, n:'rE lde np cidade de Sdo

Peulo, Estado de 530 Paulo, na Rua Gomes de Carvalhg, n.2 1135, 48
inscrita no CNPI/ME sob o n® 02.671,743,/0001-19.

5. OBRIGACOES, VEDACDES E RESPONSABILIDADES DA RO

a1

A Administradors deverd administrar o Fundo de agor
padries de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos, no mlnimc,+

homem ativo e probo deve empregar na eonducio de Seus propriosn
ac saus atod fom a astrita observincia (a) da kel & das normas regu
deste Regulamento, (c} das deliberagbes da Assermblela Geral e do
conforme o caso, [d) de eventuals acordos de Cotistas arguivados em
fiducidrios de diligéncla e lealdade, de informagio e da preservagao

5.2
nas disposigbes legals € regulamentares pertinentes, bem como as

[11

E-nl;rn Wita Olimpia,

umlqim.m:ma

os mais altos
a E.FLDE-lE'S fue toda
cles, raticando todos
By al'li aplicéveis, [b)
i dvll* Investimentas,
oe; |E () dos deveras
pitgs dos Cotistas.
; EIL Regulamento e
Wu-q.-s da Assembleiz

Geral ou do Comité de Investimentos, conforme o caso, tem amplos|e ger:us pnderes para

praticar todos os atos necessdrios 3 adminkstracio da Fundo, bem

inerentes ags ativos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos dli'e h

tarceiros contratados para prestagio de servigos ao Fundo,

5.3
regulamentares a que esta sujeita;

al chservar as obrigacies estabelecidas no artigo 34 da Instrucado

s3o abrigacies da Administradara, sem prejuizo da pu

bras abrigacies legais e

Sl b 355/01;
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inds, o presente

b) registrar, a expensas do Fundo, o 3o de constituigdo do
% gm cartarie de

Regulamento, seus anexos, eventuais aditamentos & 08 Suplami
registro de titulos e documentos da cidade de 530 Paulo, Estadp d

c} divulgar todas as informagBes exigidas pela regulamentacad peftinente & por este
Regulamenta; N

dl mrionlborar:
1] o atendimento 4 Relagse Minima;
2] a compasigiio da Reserva de Amortizagao;

3] a composicio da Reserva de Despesas 8 Encargos; &

4] = ocarréncia de Eventos de Avaliagao e de Eventos de liquidagdo Antecipada.

I
G4 £ vedado & Administradora, em nome do Fundo, alémido g Eposto na Instrucao
VM n® 356/01 e no presente Regulamenta:

a) erlar Gnus ou gravame, de qualquer tipo ou naturera, sobre pd Direitos Creditonos
Cedidos e 0s Ativos Financelros integrantes da carteira do Furjda; &/ |

b) amitir qualquer Série de Cotas Senbores ou classe de Cotas S-Lia-cn'tﬁhan:ia!r Mezznino &m
deseordo com este Regulamento. I

6. REMUMNERACAD DA ADMINISTRADORA, DO CUS NTE E DA GESTORA

6.1 Qs prestedores de servigo de Administracio, Ges d | Custodiz a0 Fundo
raceberdn, a titulo de Taxa de Administragio, as seguintes remuneragies:

6.1.1 A Administradora e o Custodiante receberdo, em cpnju i;n, o eguivalente ao

. :Ii_du; digria, & pago
mensalmente, com base em 252 dias Uteis, conforme tabela a seguir, quk sq!ra afuplia.:adu de forma
incremental, cbservado o previsto no Item 6.1.2 a seguir: - I

percentual anual caltulade e apropriede sobre o Patriménio | L
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Premi raila-MiRLL

Faixa de PL=R5 Taxa Percentud! 4b ato {%ha.a.)

0 - 100.000.000,00 0,32% L'}

100.000.000,01 a 200.000.000,00 0,30% L1

200,000.000,01 a 500.000.000,00 0,28% { |

500.000.000,01 a 1.000.000.000,00 0,25%

| Acima de 1.000.000.00:0,01 | 0,25% |
I 1

6.1.2 Caso em qualquer més o valor caloulado conforme a t beld acima seja menor,
deverd ser respeitada uma FEMUNEragao minima mensal de R526.500,00 Eluflﬂlte e seis mil e
guinhentos reais), 3 contar da data da 19 (primeira) integralizacdo de Jotas nlf.'a F!uru:h::.

B.13

sprAo devidos 3 Gestora R$5.000,00 (cinco mil reals) ag m

|
I

6.2 O3 wvalores previstos acima serio reajustados anual
variacio do Indice Geral de Pregos = Mercado — 1GP-M, calcudada &
Getilio Vargas — FGV, a partir do primeiro Dia Util do més em gue og
Syubscricla Inicial do Funde,

B3 Osvalares acima serdo pagos no 39 (guinta] Diz Uil do
da prestacio dos servigos, sendo calculados e provisionados tedo Dia

i

b

P
retla p?'lm-ell‘:l Data de

pmts

iy

6.4 Adicionalmente serd dewvida pele Fundo 3 Admi
|cinco) dias Gteis a contar da data da 18 [primeira) integralizacdo de

6.5 Pelos senvigos relacionados & distribuigdo de Cotas, a
da Instrugde CVM 476, sera devido 3 Administradora o equivalente

i
=

reals), qua deveri ser paga em até 05 [cinco) dias Gteis contados day d

correspondents a data da 12 {primeira) int=gralizacdo de suas Cotas.

6.6 A Administradora pode estabelecer que parcelas d

sajam pagas diretamente pelo Fundo aos prestacores de servicos nrrt
rrdn

somatério dessas parcelas nio exceda o montante total da Taxa de

B.7 Os valores atima ndo incluern as despesas previstas o
Regularmento, @ sarem debitadas do Fundo peka Administradora.

6.8 MEo serds cobradas dos Cotistas qualsquer outras
perfarmance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

Lla

e
5

ar

de acordo com a
|
dg pela Fundacio

ﬁ:hrsiecr.::n:e a0 més

stmqur:i_, taxa Unlca e

extraardinaria no valor de R$12.500,00 (doze mil e quinhentos reais)jqu

!!tni-: paga em até 05
.'!Iﬂ Fi.mdn_

|
alizada sob a égida

ﬂmﬁmm {cern mil

i:le%lﬂb:lu do Fundeo,

C*E Administragdo

K

|
jtados, desde que o
stragEo acima fixada.

dﬁ:qu'J 19 do presente

, tals como taxa de






SURSTITUICAD E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

7.1 A Adminlstradera pode rengnciar & administragio d
convogque, no masmo ato, Assemblieia Geral a s realizar em no MEim
dias contados de sua comvocagio, para ded
Fundo,

0
4

dir sobre: (a) sua substitulciog ou

L. 4
Fynda, desds gue
5q-iuaieﬁta B CINCO)
b

| alilquicsm;ﬁu do

711 Ma hipotese de delibersgas pela liquidagio do Fundo, 3
<& 3 pEFManecer No EXerCco de suas funcoes até o térming do processo

il

i5t+ad-l;|m obriga:
-..'ﬁdd;‘gﬁc- do Fumdo,

7.2 No caso de decretagio de regime de administra
intervencdo ou liquidacao extrajudicial da Administradora, tambem
comvocada Assembleia Geral, no prazo de 45 [quarenta e cincoj di
decretacio, para: (&) nomeacio de representante dos Cotistas; e [b}d
substituicEo da Administradora; ou 2} liquidagio do Fundo,

Ma hipdtese de deliberagac da Assembieia Gera
refcio regular de su

7.3
Administradora, esta devera permanecer no exe
efetivamente substituida, o que deyerd ooQIrer em na m
contados da data de realizagdc da Assernbleia Geral, sob pena de ligu

T4 A Administradora deverd, sam gualguer Cusio adic
colocar & disposicdo da instituigao que Viera substitui-la, em até 30 [tf
da data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberar s
hancos de dados e demals informagoes
fa

az

registros, relatorios, extratos,
que a instituig3o substiluta possa cumprir o5 deveres e obrigaghes
prestar qualguer esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que
a ser solicitado pela instituicSo que viar a substibai-la.

fximeo 45 q1l.l i

de

75 Nas hipoteses de substiuicho da Administradora ou
aplicam-se, no que couber, as normas &m viger sobre responsabiliffa
“dministradores, diretares e gerentes de instituiches financelras, ind

regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

. GESTORA, CUSTODIANTE E AGENTE DE COBRANCA

2.1 A Administradore pode, sem prejuizo da sua respn
diretor ou sbcio-gerente designade, contratar sepyipos des

ge
endentemante das que

Ju:lafl temipordria,
E! maticamente sef
:_pn'tiar de referida
heclio acerca da (1)

|
Lﬂr'ﬁ o Funde: (a)
Dia (itais 3 contar

tijuigdo, todos o5

sabié o i:undﬂ- de farma

& :J_mir:ilstrad-n-ra; e (b}

'-nl:-h!lr:hm'-lt [he wenna

|
{quid_u;ﬁn do Fundo,
!cl-.-i! ou criminal da

1

ahiliddde e da de seu






Rl SCE TR T2
al gestio da carteira do Fumdo;
b) custédia ¢ controladoria de ativos & passves do Fundo; &
d agente de cobranga, para cnbrar e receber, em nome do Fundo
Cedidos madimplidos.
8.2 A Gestora fol contratada, nos bermos do item B.1 "a"
Funde os servigos de gestio profissisnal dos Direitos Creditarkos e

integrantes de sua carteira,

W

pelo presente Regulamento & pelo contrate
competancias e decisoes dio Comité de Investiments, a Gestora serd Fes

atwadades:

a)

b

gl

e

Sern prejuizo de outras atribulcBes impostas pela regu
celabrado com a Adminis

splecionar 0s Direftos Creditorios € os Ativos Financeiros pa
Fundo, definindo os respectivos precos € condicbes, den
marcads, nhservado, com relagio aos Direitos Creditorios, o

b

L
o4 Djreitos Creditorios

para prestar ac

thdps Financeiros
|
|

nipgdo em vigor,
%EJ g ohservadas as
ﬁveliﬁ&lasaeﬂuhb&s

a integrar a carteira do
rg flos pardmetros de

a%

%m' i:lgliheradu pelo

Comité de Investimentod eanctituldo nos termos deste ﬂegulamd-rm'.:; |

orientar o Fundo nas cperagles com os Direitos Creditdrios
rermos deste Regulamento, considerando, alnda, as delibes
Irvestimentos nesse sentido;

shsenvar & respeitar a politica de Investimento, de compasigad

carteira do Fundo, conforme ectabelerida neste Regul
deliberacies tomadas pelo Comité de Investimentos, den
envidande seus melhores esforgos para que o Fundo mante
cartaira de Ativos Financeiras em niveis que possibilitem o

abssrvar as disposicies da regulamentagso aplicavel com I
administracio de carteiras de valores moblliarios, incluindo @s

vedacies e as obrigacles previstas na regulamentagao vigente;

]
fes| do Comité de

C&dldwil permitidas nes
a

|

i liﬁ'.':r:iﬂna-;iu da
g, | bemn como 2s
; SI!IB competéncia,
q !pra;;n media de sus

:+.|a;:|mmentu do Fundo,
para fins tributarios, come fundo de Investimenta de longo prazo; I

b & sua atividade de
rmas de conduta, as
i

implementar as recomendagies e deliberagies do mmltérdI ﬁ:.-e%ti.mzntns pars o
Fun

Fundo, que deverSa cumprir a politica de investimentos do
Regulamento;

Ei;tahelmda neste
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522

Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade.

B2

assumira temporaramente suas funcdes.

tomar cuas decisbes de gestao em consonancia  com al
adminlstrativas adequadas 45 operagfes nos marcados fin
ahservando os pringipics de bod teenica die investimentos; €

C

farmacer 3 Administradora e as sutoridades fiscalizadoras, s2mp
ria esfera de sua competéncia, informaches relativas as operaghgs

atividedes que vier a deservoheer durante 3 gest3o da carteira F

A Gestora nio serd responsivel p

Mo caso de descredenciamento ou renincia da Gestol

"X

D

]

"

I
Frmas técnicas e
=0 =*;1:I: capitais,
il

[

& asgim solicitada,
Fluniiu g & demals
uhda.

I

glz verificagdo do atkrtlimente dos Direitos

Administrador

acima, para prestar

2.3 0 Custodiante foi contratado, Nos Tarmos dos itens 5.3 :

g5 servicos de custddia, cantroladoria dos ativos e passivos & gcrity raTac : Cotas do Fundo, @

sera responsivel pelas seguintes atividades, sem prejuizo de outrasjguae k&]:a!m previstas na

regulamentagad aplicivel, neste Regulamento e no contrato celebradg com A ﬁ,ltlmlnistramra:

a) validar, previamente a cada cessdo, os Direitas Creditérios en reldgao !.'ms Criterios de
Elegibilidade; |

b receber e verificar, em até 10 Idez} Dias [Jteis contados dacas.ulin, ia.s Documeantos
Comprobatarios roforentes aos Direitos Creditarios Cedidos,;

el durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade) t i jal, verificar os
becumentos Comprobatorias referentes aos Direitos Creditomos didos;

d) raalizar a liquidaglio fisica e financelra doy Direites Creditdrios Cadidos, evidentiados
pelos respectivos Contratos de Cessdo e Documentos Camp all.c iips|

I

) Sem prejuizo das obrigacBes e responsabllidades do CUSTQRDRA E especificadas na
InstrucSe CWM n2 356/01, a ohrigagio de guardar os o 5 comprobatdrios
referentes aos Direitos Creditdrios poderd ser delegada i Le) irps, inclusive ass

préprios Cedentes, tendo em vista 2 dispensa autorizada petd O

1047/ 2015/CVM/SIN/GIE;

.II'-.!!I, atfavés do Oficio n®
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fl diligenciar para que s2jam mantidos, 3 suas expensas, atualizadog & =i l,:u:ir\‘E'rta sriem,
s Documentos Comprobatanos, com metodalogiz preestabelec Ia & de livre acesso
paraa empresa dé auditoria independente, 3 pgincla Classificadgra dué‘ﬂ:la o B 05 Organs
reguladores;

gl cobrar e receber, em nome do Funda, pagamentos, resgate de ti IFT: gualquer outra
renda relativa ags Direftos Creditorios Cedidos & aps Ativos FingagelFos ntegrantes da
carteira do Funda, diretamente na conta de titularidade do Fungog = | |

b prestar sarvigos o8 escrituragio das Cotas. |

B-3.1 Pela prestagdo dos servigos de custodia, controla o| kscfituragio, serd

devida ao Custodiante rermuneracio sstabalecida
& pscrituragdc firmado entre custodiante e Administrador, & gual estd |
de Administrac3o estabelecida nos (Ermas do ftem 6.1.1 acima.

83.2
conforme a legislagéo em ¥
Documantas Comprobatornos,

cem prejuize de Sud
igor, @5 SuUd5 expEnias tarceito para
nos termas dos itens 8.3 "e” e " acima,

£331 Em atengdo ao disposta no artign 38, §72, da Irrstrur
poderan ser contratacos para realizar 2 guarda dos Documentas o

ronforme contrato dg c

responsabilidads, 0 Custadian

i
=

{
h:l-‘!:l:ll-I'iLS-:

EEuar

| 1

2dia, contraladeria
[

a np vabtor da Taxa

qené conbratar,

po
yar|a guarda dos

M n? 356/01, nao

al o originadar do Direito Creditaria;

hi o consultor especializada &0 Fundo, que, na hipclese de atthracho do presents
Regulamento, venha a ser contratado; ou

cl a Gestora.

5.4 0 Agente de Cobranga fai contratado, nos termaos dog it emk 8.1 "c” aCima, para

realizar, a expensas e em nome do Funds, @ cabranga axtrajudicialle @ pobranca judicial dos

Direitns Creditdrios Cedidos inadimplidos, de acordo com a Politicalde l'.'q':hﬂ'mqa g as dermals

condigies estabelecidas no contrato celebrado com a Administradorg. |

&5 As disposichies relativas a substituicio & rendnea d3 Ad finisltradnm descritas
& - | |

na Capitulo 7 deste Regulamento aplicam-5g, no Que pauber, & 5uh5|hI;r;Ed da Gestora e do

Custodiants.
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8. POUTICA DE INVESTIMENTD

8.1 O Fundo tem como ohietive propercionar aos Cotistps, opseryada 2 politica de

investimento, de composicio e de diversificagio de sua carteira, 2

melo da apliceco de recursos preponderantemente em Direitos Cregiterjes.

valofizagio das Cotas por

911 O Fundo deverd, apés 90 (noventa) dias centagos g primeira Data de

Subzcrigdo Inicial do Funda, ahservar 3 Alocagdo Minima.

3.1.1.1. Caso o Fundo, por gualguer razio, n3o consiga a
suficientes para atingir a2 alocagio minima de investimentos emn Dire
item 9.1.1. acirna, @ Adminlstradora podera sobicitar a CWM autori

de enguadramento do limite de que trata o item acima por novo pe
mas sem necessidade de autorizacls da fscermblela Geral de Cotista

q |t Diteitos Creditdrios
::L i ézda‘.ﬁrins referida no
Ak pi:ru i;!ruvrugﬂr O PraEn
idf ke 90 (noventa) dias,

8.1.1.2 Durante o prazo referide nos itens $.1.1. 9.1.1-1.13:1@. até 100% [cem por
cento) dos recurses do Fundo poderBo ser alocados em Athvos Finandeifol
92 Os Direitos Creditérios a serem adauirides pelo Fupdo Heverdo atender, aos

Critérios de Elagibilidade, observados os limites estabelecidos na ragu]arrﬁntel;.in pertinente.

821 0 Fundo podera adquirir Direltos Creditarios & Ativos
Devedor ou de coobrigacao de uma meswma pessoa ou entidade,
cento) do Patrimdnio Uguldo.

9.2.2 O limite de 20% (vinte por cento] acima podera
disposto na regulamentacio aplicivel, em especial no artigo 40-A da

F'rp:rteinl'-ns de um masmo
lirte die 205 (viete par

EE'IEEﬂdu observado o
linst :;EJ CVM n? 356/01,

923 Respeitado o disposto nos respectives Contratos diﬁﬁn, o Fundo poderd,
“ )

conforme orientagdo da Gestora, realizar as seguintes operacBes ¢
Cedidos:

| Diteitas Creditdrios

a) negociagio ou na aliznaglo, junto acs respectivos Cedentes gu g fercdlros:

bl manutengdo em cartelra; e

) baixa contabil, guando == tratar de Direitos Creditdrios Qedidps inadimplidos euja

cobranga se mostre economicamente irvidvel.

10
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8.3
Ligulda,

Ohservado o dispostc ne item 9.4 abaixo, @ rermanesdants

que n&a for aplicadeo em Direitos Creditdrios, podera s2r

nacional ou aplicado nos sEgUintes Ativos Finanoeiros:

al
b}
el
d)

£}

9.4

a)

b)

a4.l

de cilculo do Patrimémio Liquida,
de rargens de garantia gm espdcie,
da manutengdo de posigBes em mercadas organizad

titulos de emissio do Tesouro Maclonal;
titulos de emissho do Banco Central do Brasil;

créditas securitizados pelo Tesouro Macianal;

recibos de depdsito bancaria de emissdo de Instituighes Autorizadas,

Patriménio
.da corrente

-

manticg em

eotas de fundos de jnvestimento a da fundos de Investimenta §m :-:!tasgde fundos de
\vestimento classificados como “renda fa® ou “referancipdn’] ngs termos da

fnstrucio OV n8 555/14;

cotas do (TAPEVA ¥ MULTICARTEIRA FUNDO DE INVESTII ZN'!ES EM DIREITOS

CREDITORIOS NED-PADRONIZADOS, inscrito no CNPI/ME sob

01,

£ facultado ao Funda, atnda:

L= 3

.3 §3u.,|1ﬁ5.1ﬂ4fnnm—

raslizar operaches compromissadas lastreadas nos ativos mencjoradios fositens 9.3 “a”

a*c" aclma; e

realizar operagbes em Mercasos de dertvativos, deste que Lom & ul:jel'wu de proteger

posighes detidas 4 yista, até o limite dessas.

para fins do disposto no item 9.4 "B Scima, devem ser ponsjgerades, para efelta

liquidos das operagoes

9.5
oy desl

vinculado, continuando a aperar dea
sos Direltos Creditorios em sua carieira,
scordados pela totalidede dos Cotistas, por
arguivados na sede

s dispéndios efetivamente imurr'rI i-til'l:lll:l de prestacdo
ajustes didrios, premios g custos
o5 de derivat]vas, i.nc]'u:h.re oz valares

m:tlnliait, decarrentes

Eventuais eventos de SUSpensac ou jnterrupcio dar 1I1_za;;ﬁcl de jrwestimentos

rrestimentcs pelo Fundo, exceta as transach

Gestara e pelo Comité de Investimentos, seMmpre que comunicado
de suas demais obrigagbes perante o Fundo nos termos deste

<plicavel ("Modo Run-OFf")

COTdo Coim § CUrso pormal dos
confarme previsto neste u
meio da celebragdg de|scordes de Cotistas
da Administradora, e devario sar ohservados pehE;drhlﬂi:tra:bum, pel

a5 & Quais 0 i&é ja seja legalmente

fn#m gue se refere
ymento, poderdo ser

EP_I & bantido e sem prejuizo

afmento e da regulac3o
Vil
L

. 1l
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|4 bu ]

951 0 Modo Run-0ff devard ser implementado peia Administra ra, pela Gestora e
pele Comité de Investimentes até o primeino dos seguintes eventos scorfer ?I:":ul:!lns os Cotistas
darem consentimento por escrito renunclando ao Modo Run-0ff e exigindo d _?res labelecimento
das atividades normais pelo Fundo; ou (b} os Cotistas acordarem e d dibem |a respelto da
slteragio do preserte Regulamento, em Assembleia Geral, para provi Er-ciair nowvos termos e
condiclies a serem adotados para @ continuidade do funcionaments do|Fehdg em vista dos
eventos que levaram ao estabelecimento do Mada Run-0ff.

9.6 O Fundo n3o poderd reafizar operacdes nas quais a tr'llnistndnra atue na
condic3o de contraparte, excetn se com a finalidade exclusiva de realigat 3 pest3o de caixa e

liguidez do Fundo.

0,61 E vedado & Administradora, @ Gestors e ao Custodi nfE ou iIIIEIFEEE a eles
relacionadas, talsl como definidas pelas regras contabeis gue tratam 51:: assunto, ceder ou
priginar, direta ou indiretaments, Direitos Creditdrios ao Fundo, I:I_sr:rfvacla a dispensa
concedida pelo Colegiado da OVM em reunido de 2 de junho de 2023, 'amtﬁﬁ: do Processe
SEI 19957002834,/ 2020-31.

9.7 Adicionalmente, ¢ vedade ao Fundo realizar: (2] opera Des Ei:e renda varidvel;
|b) operagies & descoberto; e [c) aplicagles em warrants ou em contradtos de compra e venda
de produtos ou prestagio de servigos para entrega ou prestacdo futurd, ttn:'l camo em titulos
ou certificados representativos desses contratos.

9.8 Os Direitos Creditérios Cedidos & os Ativos Financeiros|integrantes da carteira
do Fundo devem ser custodiados, bem como registrades efou mantidog am EZ'JI"IEI da depdsito
diretaments em nome do Fundo, em contas especilicas aberias ng 5i ri.el'l‘a Especial de
liquidagdo e de Custddia — Selic, em sistemas de registro e de liquidagad fihanteira de athves
autarizados pelo Banco Central do Brasil ol em instituigtes ou e 'rl‘idi\i

prostagio desses servipos pelo Banco Central do Brasil ou pela OVM.

Bs iautnrizadas a

R Mo obstante a diligéncia da Gestora em colocar e pr
investimento, de composicio e de diversificacdo da carteira do Funde pr
Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujejtos | fiutuactes tipicas
de mercado, risco de crédito, condicBes adversas de liguidez & negociaciio gtipica nos mercados
de atuagso e, anda que a Gestora mantenha sistema de gerenci de riscos, ndo hi
garantia de completa efiminagio da possibilidade de perdas para o Fu para os Cotistas. E

rj.vjaimh Alo nas Cotas

icgd a politica de
] Isﬂa ng prasents

recomendada 3o investider a leltura atenta dos fatores de risco a gue o
estd exposto, conforme indicados no Capitula 13 deste Regulamento.

891 As aplicagBes realizadas no Fundo n3o contam com gargntla d:a Administradora,
da Gestora, do Custediante, do Comité de Investimentos, de guakque tEH!i!EFl!iE, de qualquer
mecanismo de segura ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC |'""

|| -

o 1
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Q493 Exceto quando os Cedentes forem Devedores ou
Creditdrios, (a) 05 Cedentes, seus controladores, sociedades por ales
centroladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comu
pagamento dos Direitos Creditdries Cedidas ou pela sofvéncia dos De
s&p somente responsivels, na datz de cessdn, pela existBncia,
formalizacio dos Direitos Creditdrios Cedidos, de acorda com
Regulamento, nos respectivos Contrates de Cesslio s na legislacdo vig

=1

93,3 A Administradora, 3 Gestora, o Custodiante, seus cont
eles direta ou indiretamente controladas, collgadas ou autras soried
ndo respondem pelo pagamento dos Dirsitos Creditdrios Cedidos, pelals
ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizagio e liguide:
Cedidos, observadas as obrigagtes e responsabilidades da Admini
Custodiante, nos termos deste Regulamento e des respecthvos contrat

.10 As limitagdes da polltica de Investimento, de diversifi
carteira do Funda prevista neste Capitule 9 serdo observadaz di
Patriménic Liquide do Dia Utll imediatamenite anterior.

10, DIREITOS CREDITORIOS

101 Os Direitos Creditdrios 2 serem adquiridos pefo Fundo
titubes representativos de créding, origindrios de operacies nos segmentos
comercial, imobilidrio, de prestacdo de servicos e de arrendamenta me
selecionados pela Gestora nas termos deste Regulamenta,

o

1011 Os Direitos Creditdrios 2 serem  adouiridos Pl
representados por (a) contratos, (b thulos, inclusive da emizsdo de

(e} valares mobilidrios, todos representatives de crédito e ndo con Fii

termos d2 regulamentacio em vigor, Induindo, sem limitags

ol
ariam

=

(141}

igados dos Direitos
3 cf.l indiretamente

n :n I:Esnunl:ﬁem pelg

5; @ (b} 05 Cedentes
tticidade & correta
Is

W na presente

:resi sociedades por
ab dontrole comum
: ii; dos Devedores
ireitos Creditarios
; dJB Gestora & do

compasiio da
com base no

e
j1|:e

1 iterp em direitas e
1l ﬁr!l:i!i!‘ﬂ, industrial,
il, que tesham side

Ful :dni poderdo ser
fﬁ:!: financeiras,
s em aches, nos
itgs Creditérios

representados por debntures, cédulas de debéntures, notas camerncibi
cédulas de crédito bancérin, certificades de depdsita bancdrio, ,
creditdrios do agronegdcio, letras de crédito do dgronegocio, certi

agronegicio, letras de cimbio, duplicatas, cheques, cédulas de crédito |m iliar
e

de recebivels imobilidrios, letras de créditn imobilidrio, eontratos de ea
de formecimento de pradutos, contrates de prestacio de servicos, confr
credito, notas fiscais/faturas de produtos efou servicos, € demais con
mabilidrios representativos de crédito, que atendam aoe requ
Repulamento e na regulamentacfe am vigor, excetuando-se, em qualquer
no item 2.3, acima, considerados Ativos Financeiros para fins deste R

la

etay promicsdias,
ados de direitos
5de! recebiveis do
Iu, certificadaos
3 venda, contratos
-I:EE:GFIETEI;EE de

titulos e valores
t!nsi uriwism: neste

a3e, agueles listados
i I
“Eﬂﬂl

Eg_ |

i
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10,1.2 Serd permitida, mas n3g obrigatdria, a aquisicio,|p

{ Fundo, de Direitos

Creditorios que (2) estejam vencidos & pendentes de pagamento quTn o de sua cess3o ao

Fundo, observado o disposta no item 11 abaivo; & (b} resultem de

§ Judiciais em curse,

constitusm seu objete de litlgio, ou tenham sido judicizlmente peri'h: r"ad+s ou dados em
I

garantia; e (c} sejam originados ou cedidos por empresas contraladas|p

10121 Quando vier a negociar a aquisico de Direitos Creditsh
pOr empresas controladas pelo poder piblico, o Funda deverd, quando
exigido pela legisiacdo aplicdvel, shter ac sutorizacdies e manifestag

poder plblice,

|
5 Jfiginados ou cedidag
F¢--En- thSn, sz assim for
necesidrias de acordo

com 3 Lel Complementar n® 101, de 4 de mais de 2000. Tais dogu e deverSo ser
disponibifizados no site da Administradars & da CVM, via Sistema v eb,quando da sua

obtencio.

102 A cessdo dos Direltos Creditérios nclui todas as sus
prerrogativas e demais acessériog.

& gprantias, privilégios,

10.3 A formalizacio da aquisicle dos Direitas Creditérios pelo Fundo se dard, quando

aplicavel, par meio da celebragio do respectivo Contrato de Cessdoe s
a Intarveniéncla da Gestora e, conforme aplicavel, com a prévia ap

ja, palo Agente de

Cobranga, das condigies para cebranca dos Direites Creditdrios que & edtajam inadimplidos

guando de sua cessdo ao Funda,

104 Os Documentos Comprobatdrios compreendem

necessarlos para protesta, cebranga ou execucdo judicial dos Direitos [r

termos da regulamentagio aplicével.

105 Em razio de significativa quantidade de Direitos

diversificacio de Cedentes, os diferentes processos de ariginacio
Cedidos e as politicas de concessdio de créditn especificas adotadas por
descritos no presents Regulamento,

:-:I:l. q@ dotumentos
torigs Cedidos, nes
I

ditdrios| Cedidos e da

Dﬁ!rﬂil:ns Creditérios
ra lb:-d::nte ndo estdo

106 & eobranga dot Direitos Craditdrios Cedidos inadimplifia

Agente de Cobranga nos termaos da Politica de Cobranga, constante do
Regulamento. Qualquer determinacio do Fundo ou da Administ
substituicio efou rendngda do Agemta de Cobranca deverSo absc
Assembleia Garal, nos termes deste Regulamenta,

- 4 realizada el
:h:r:il do presentes
: !:lili'n relacdo &
i deliberacles da

]}

=]

3T
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11. CRITERIDS DE ELEGIBILIDADE

111
curmnulativaments, aos seguintes Criterics ce Elegibilidade:

0 Funda sameante podera adquiric Direitos Creditdrios

b
e ndam, exclusiva &

al os Direltos Creditdrios deverdo ter sido selecionades p 8 Tﬁt#ra, desde gue
abzervadas =5 deliberactes do Comité de Imeastimanios 3 res EEE- ge referidos Direitos
Creditdrios, nos termaos deste Regulamento, conforme comuni p prévis enviada pela
Gestora as Fundo; 2 |

k) conforme aplicivel, as condigfes para cobranca dos Direitos Erl_ ::ﬁfhs inadimplidos,
quando de sua cessds ao Funde, deverdo ter sido previamente aprovadas pelo Agente
de Cobranga.

11.2 O enquadramento deos Direitos Creditdrios gue o Furjda gretenda adqulrir acs

Critérios de Eleghbibdade serd varificads e validade pelo Custodignte previamente a cada

aquisic3o pelo Fundo,

11.3 Observado que determinados requisitos, coma prazo ge vencimenta e valor dos

Dirgitas Creditdérioz, nSo sin determinamtec para = sebecdo, pe
Creditdrios passivels de aguisicio pelo Fundg, o3 Critérios de Elegi
presente Regulamento ndo abrangem quaisquer dessas caracieristl

12. POLITICA E CUSTOS DE COBRANCA

12 1
descritos neste Capitula, respeitado o disposto nos respectives Con

a
il

122 05 Devedores poderdo realizar, guando aplicavel,
relativos aos Dirgitos Creditdrios de titularidade do Fundo por mais
que, em gualguer caso, 05 MEcursos oriundos dos pagamantos peld
direcionados diretamente para conta de titularidade do Fundo.

123 Qs Direitos Creditdriss Cedidos inadimplidos serdo,
da seguinte Politica de Cobranga adotada pelo Agente de Cobranga,
no ftem 12.3.1, abaixo:

) o Agente Cobrador ou terceiros por ele contratadas poderio

I'F

5

\Gpstora, dos Direitos
de estabelecidos no

A cobranga dos Direltos Creditdrios Cedidos ub:lrdj m: procedimentos

s the Cessdo,

nto dos valores
eta bancirio, sendo
Qres deverio ser

i

n

a

os respectivos Devedores @ respeito da cessBo dos Dir

ei
indicsndn gue os pagamentos referente aos Direitos l:r:«dn.lﬁ

realizados diretamente na conta de titularidade do Fundo; e

o5

rfnr;mlé:lplh:-.'iul. shjata
SEIT)

prejuie do dispasto

=11 -{.'.ritérir:u, comunicar
Creditarios ae Fundo,
te:ﬁd-uE deverig sar

]
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b} sem prejuizo do disposto no item 12.3 3" acima, o Agente [Ca
ele contratados deverdo, a seu erltérie, (1) adotar mechn
cobranga, incluindo contate telefinico e correio eletrdinido

impaostos pelas narmas em vigor, especialmente aquelas

ronsumidor; ou (2) iniciar o procedimento de cobranca judicial g

Devedores ou de eventuais coobrigados.

1331 Sem prejuizo do disposto no itemn 12.3 acima, &
quantidade de Direitos Creditdrios Cedidos & da expressiva diversifi
Agente de Cobranca poderd adotar estratégias diferentes para realiz
& judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos Inadimplidos,

12.4 Ma hipdtese de qualquer dos Cedentes wir 2 recebs
pagamenio dos Direitos Creditorios Cedidos, referide Cedente o
montante recebido em até 30 [trinta) dias contados de seu recebiment
Administradora, o Agente de Cobranga, o Custodiante e a Gestora ader

pena de, niio o fazenda, ficar impedido de realizar novas cessbesao F n:in

12.5 Todos os custos incorridos pelo Fundo relacionados|ecg

1"-

r& {ransferir ap Fundo o

: dn} Ou TErgeiros por
as extrajudicais de
"p&iil.adus a5 limites
entes aos direitos do

fad:p dos respectivos

15q da significativa
0 de Devedores, o

::Dtl'.hl'l-\'-i extrajudicial
|

|
flares referentes ao

3, e como informar a
ral da ﬁ-ansferéncla, sob
@ c:‘;ll.'érlu da Gestora.

m

extrajudiciais necessarias para preservagto de seus direitos e prerrogativis o

judicial ou extrzjudicial dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos
titularidade serfo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite
nin estands a Gestora, o
Adminlstradora ou o Custodiants, de qualquer forma, obrigados
pagamento dessas despesas,

consequantemente, dos Cotistas,

1251 0 Agente de Cobranga, a Administradora, 2 Gestora,

rnafidas judiciais ou
com a cobranga

| Hrjanv:eirus de sua
trenonio Liguldo e,

lo adiantamento ou

|
stodiante e o Comité

de Investimensos ndo serdo responsiveis por qualiquer custos, tavag, de pe«:as, emolumentas,

honorérics advccaticios e periciais ou guaisquer outros encar
procedimentos aqui referides que o Fundo venha a iniciar em face de f2
os quzis deverdo ser custeados pelo Fundo ou diretamente pelos Co

= L]

1253
Patriménic Liquido, devera ser convocada Assemblela Geral esps
aterca das medidas @ serem tomadas, observados os proceds
Fegulamesnia.

126 O Agente de Cobranca, a Administradars, 2 Gestora,
de Investimentas ndo serio responsiveis por qualquer dano ou prejliz
por qualguer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do

|
Fundec ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias

direitos e prerrogativas.

Caso as despesas mencionadas na item 12.5 acimal

'Ia|:|ud13|:ln5 COMm o8

iros ou dos Cedentes,
|

a:f:ret_iam o limite do
lente para deliberar
eftos | previstos neste

I

ftm:!l'ante e o Comité
--li:lfl'b.*l:l pelo Fundo ou
fosseguimentol, pelo
;L PreEservecan de s21s
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13. FATORES DE RISCO

13.1 0 Fundo podera realizar aplicagdes que cologuem em risgo pane :lu a totalidade

de ey patrimanio. A carteira do Fundo e, por consequincia, seu pat

3 diversos riscos, dantre o5 guaks, exemplificativaments, o analisad i:.i
antes de adguirr Cetas, deve ler cuidadasamente os fatores de fi

responsabllizando-se integralmente pelo seu inwestimeanto.

rimpnio :H-ﬁ;n submatidos
jixa| O investidor,
|abalxo descritas,

133 Riscos de Mercado

I
13.2.1 flutuogdo de Pregos dos Atives — Os pregos @ 3 ntabilidide dos ativos
integrantes da carteira do Fundo poderso flutuar em razao de diversas ar;F | marcado, tais
como variacio da liquidez & alteragbes na politica de crédito, econdmiga € fiscali bem Como em
rarSn de alteragies na regulamentacdo sobre a precificacio de referigos Ivos. Essa oscilagso

d
dos pregos poderd fazer com que parte ou a totalidade desses atives g Eﬂmm acarteira do

Fundo seja avaliada por valores infericres 2o da emissd0 ou da conta

reducio do patrimonic do Fundo g, consequentements, 4 prejuizos

13.3 Ri Cradi

3o Inicial, levande 3
afte dos Cotistas.

1331 Ausdncio de Garantios = As aplicagbes no Fundo nielcanfam com garantia da
1
Administradora, da Gestora, do Agente de Cobranga, do Cust :ldta te, (do Comitd de

Investimentos, de quaisquer terceifas, de qualquer mecanismo de segu
Garantidor de Crédito = F3C. lgualmente, o fundo, a Administradorg, 3

o oL, iFulnn:la. do Fundo
estora, o Agente de

Cobranga, o Custodiante & o Comite de Investimentas nEc prometem U pss glJlmrﬁ aos Cotlstas

qualquer rentabilidade ou remuneracio decomrentes da apbcagio am Dfis'se maodo, bodos

o eventuals rendimentos, bem como & pagameanto do principal, p > 8 clusivamente da

carteira de ativas do Funda, a qual esta sujeliaa riscas diversos 8 oy imp@enh-:- & ncerto.

15.53.2 Risco de Concentracio em Ativos Financeiras — £ permitigo ag Fundo, durante

o5 primeiros 90 [noventa) dias de funclonamento, manter atd 100 # |!r: q:ﬁ:n' cento) de sua
|

carteira, diretamente ou indiretamente, aplicado em Afivos Finan
investimanta em Ativos Financelros podera representar fo maximo

da carteira do Fundo. Em gualguer dos casos, & 0% devedores dps

honrErem com seus compromissos, hi chance de o Fundo sofrer per
o gue afetaria negativamante 3 rentabllidade das Cotas.

roEs. .ﬁpéi; pss¢ parinde, o
inguenta por centa)
tlw:rsi Financelras ndo
a patrimonial significativa,
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1333 Eotores Mocreecondmicos — Como  © Fundo apdi

prepondergntemente eff Direilos Creditdrios, dependerd da sclvéngia

Devedares para distribuigSo de rendimentos 205 Cotistas. & solvincia dos

afetada por fatores macrosconGmicos, tals como elevacio das 1axas de j
acofranca de um ow

D rr

¢ patrimoniais 205

inflacio e bakos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipétese de
maic desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos
Cedidos, afetando negativaments o5 resultados do Fundo & provocande p
Cotlstas.

ﬂzu?. FECLTS0S

1354 Cobranca Judiciol e Extrajudiciel = No casode os Devedore

hre-i poderd ser

Jm‘ ire-iplr:thms
rhis, qumento da

fios) Creditorios

CUrmprirem Suas

obrigagbes de pagamento dos Direitos Creditdrios Cedides, podera sef | iqiada 3 cobranca

Jjudicial ou gatrajudicial dos valores devidos. Mada garante, contudo,
atingird os resultados almejados, recuperando para o Funde o atal
cedidos inadimplidos, o gue poderd implicar pardas patrimoniais a0 Fun

13.35 Aguisicie de Direitos Creditérios vencidos e pede

resyitantes de opoes judiciais em curso, obfeto de litigio, ou Judicigimentel e
em parantia — Além disso, o Fundo poderd adguirle Direites Creditdriog g
inadimplidos no momento de sua aquisicio, ou gue resultem de acbps
eonstituam seu objeto de litigo, ou tenham side judicialmente penharad
garantia. Na hipotese de insucesso {a) nos procedimentos de cobranga jjui i
dos Dirsltas Creditdrios Cedidos inadimplidos adotades pelo Agente| de
terceirns por ele contratados; ou [b) nas acbes judiciais relacionadas ars

&

Cadidos, os resultados do Fundo poderan ser afetades negativamente
rentabilidada das Cotas podera ser prejudicada.

134 Risco Preveniente do Uso de Derivatives
1341 Oseilagiies no potriménie do Funde - O Fundo podera |real

marcados de dertvativos, desde gue com o objetivo de proteger posicd
imite dessas. Ha a possibilidade de o Fundo nao conseguir co ntratart

de a outra parte nao cumprir o centratade. Alem dissa, a realizacio d TI, ;

no mercado de dervatives poderd ocasionar varizgoes no patrimdnio L
perdas patrimoniais ao Fundo e conseguentemeante acs seus Colistas.

it
1 1
juﬂim!ls. Em cursa,

o -nnpummtﬂ' o
porodos ou dodos

i sLl encontram

&5 ﬁu dados em
jal qf etrajudicial

E'.uhilann; ou par

] 1
reites Creditdrios
daquentements 2

'.|:ar L FACOES B
icka$ b vista, até o

fies ou, alnda,
= pelo Funde
, que levariam 2
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13.5 Risco de Liguidez

13.5.1 Furndo Fechodo e Mercodo Secunrdario — O Fundo ser.
de condominie fachado, sendo gue as Cotas s6 poderdc ser re
respectivos prazos de duracio ouem caso de liguldacho do Fundo.

um preco de venda que cauze perdas de patrimidnio ao Cotista.

1352 InsuficiEncio de Recursos mo Momento do Uguid,

liguidado, o Fundo podera nio dispor de recursns para pagameanto
por exemplo, o psgamento dos Direitos Creditdérios Cedidos al
Deyvedores, Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condic
dos Direitos Creditdrios Cedidos peles respectivos Devedores; (b) (a2
Creditirios Codidos a tercairos, com risce de desaglo gue poderia con
do Fundo; ou (c) an resgate das Cotas em Direitos Craditdrios Cediddgs
integrantes da carteira do Fundo. Nas trés situagfes, os Cotistas pmie
patrimaniaz,

13.8 Rizco de Descontinuidade

1361 Recebimento Antecipode de Valores — A amiortizacdg das

stitlido sob a forma
{as Eu término dos
| ::akn o Cotista, por
terd gus fazé-lo
de imvastimentc

lonar @ chtengio de

HEU
o5

moo = O Fundo
.Caso venha aser
istas em razio de,

o ser exighvel dos
& (4) a0 pagamento
vernda dos Direitos
atdr a rentabilidade
m Abivos Financeiros
1ami sofrer prejuizos

Cotas Seniores @ das

Cotas Subordinadas Mezanino dar-se-3 na forma estabelecida no u+IEnhE|‘11‘.n da respectiva

Série de Cotas Seniores ou classe de Cotas Subordinadas Meazanipo,
poderin ensejar a iquidacsa do Fundo. Assim, b3 a possibilidade fe|of
valores de forma antecipada, o que eventualmente poderd frustr
investidor, Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundg, podera nao a1.rE
para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamenfo

Cadidos ainda n3o ser exigivel des respectivos Devedores), Meste casd,

Euistern eventos que
L' Catistas receberem
ypectativa iniclal do
'req'ursns suficientes
$ Direitos Creditdrios
a) az Cotistas teriam

P
%135 Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos & em Athvos §in I'H‘T'E‘IFII.'IS integrantss oa

cartelra da Fundo; ou {b) o pagamento do resgate das Cotas figar
pagamenta pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Cr
venda dos Direites Creditdrios Cedidos a teroeinos, sendo que o pre
perda aos Cotistas.

d

13.7 Rices de Originacio dos ri

g:un!:hmnadn (1) ao
Cedidos; ou (2) &

e ke
pr :ca-tiupﬂderla causar
I
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13.7.1 Originogdn dos Direitos Creditdrios — A existéncia dol
(3] 3 suz capacidade de encontrar Direitos Creditdrios que sejam &
Regulameanto, em volume e 1axa suficientes para possibilitar @ remungrg
e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o Suplemento de ca
Subordinadas Mezanino; e (b} ap interesse dos Cedantes em
Funda,

13.7.2 Politic de investimento Genérica — Ademals, a politi
Fundo & pautada na capacidade da Gestora de enconftrar Direitos C
de cobrange compativels com os objetivos de retomo do Fundo. A au
relecionzdos e0s Direitcs Creditérios passiveis de aquisicds pelo Eu
definicio do perfil de risco da carteira do Fundo.

d

13.8 Riscos Dparacionais
1381 interruppfo do Prestocio de Servigos de Cobrango —

contratado para efetuar a cobranca dos Direitos Creditérios Cedid
gualguer motiva, o Agente de Cabrangs delxe de prestar esses serv
Creditdrios Cedidos inadimplidos ficaria prejudicada enguanto
agente de cobranga. Ainda, poderd haver aumento de custos do Fund

.*:u Ei:tz'l condécionada
I.': rim termos dets
[I ﬂlﬁ- Cotas Senicmes
rie ¢ classe de Catac
Itn:is Creditérios ao

cal de investimento do

15 £Gm taxas B custol
:delrequisltns rigidos
o poderd diflcultar 3

nte de Cobranga fio

b
iy iﬁrni:ﬁdm- Caza, por

III:II!H.I'H;B dos Direitos
contratado movo
a n:lbntrital,'.in dessa

servico. Quaksquer desses fatos poderiam aletar negativamente a rentagpi Iiﬂal:b das Cotas.

13832 Ealhas de Cobrampa — A cobranga dos Direitos Cre rims

EEdHus inadimplidos

depende da atuagio diligente do Agente de Cobranga. Assim, gualg EI‘I Falha de procedimento

ou Ineficiéncia do Agente de Cobranca podersd acarretar ém menor
devidos pelas Devedores, levando & queda da rentabilidade do Funddg.

138.3 Contingéncias Judiciols = Durante o processa
Creditorios, o Fundo poderd ser demandado judicizlmente por De

impedic, contestar ou postergar @ cobranca dos Direitos Creditaria ::u!'l:
existEncia de danos morals &fou materiais. Alnda que taks demanrd F-:

elas podardo sujeitar o Fundo a despesas para conservagio de seu II'I
venhz a ser condenado, sem prejuizo da eventual responsabifidade 5ip
envalvidoz, a valorizag3o das Cotas poderd ser negativaments
potenciais contingéncas Judiclals podera, inclusive, afetar o mo
Dirsitos Creditdros. Por fim, ¢ Fundo podera adguirir Direitos Credit
robranca ajuizadas pelos proprios Cedentes. Tais procedimentos de
ndo ter side formulades adequadamente, podendo resultar em perd
e para os Cotistas,

|
1
b

:ngIrﬂ:l:ll fOs recursas

branga dos Direitos
‘o5 com o intuito de
|Furi|:lu elou alegar a
n sar infundadas,
FESSES. Casz0 o Fundo
estadores de servigos
da. | A existéncia de

553

{de precificagBo dos
: obijeto de agbes de
I'Il;Hf. judicial poderdo
iteriaals para o Fundo
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139 Qutros

1381 Bloguele da Conto de Titularidode do Fundo = Os
serdo direcionados para conta de sua titularidade mantida erm instituies

5 :it‘u'iﬁus ao Fundo
a-n-teim Mz hlpf.‘.h:a;u

de intervengio ou liquidacdo extrajudicial de referida instituicdo fin
de o5 recursos all depositados serem blogquesdos e scments serem ra
via judicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderia levd-lo a perde

13.9.2 Risco de Questionoments da Volidode e do Effcdck
Creditdrios = 0 Fundo estd sujeito ao risco de os Direitos Creditdrios

ou redirecionados para pagameantos de outras dividas dos respectivds @

imclusive em decorrdncia de pedidos de recuperac@o judiclal, falén
extrajudicial ou ouirg procedimento de natureza similas, confor
eventos que poderSo afetar a cessdo dos Direitos Creditarios cf
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios Cedidas, qu
previamente 4 sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) existé
forma de constricio judicial sobre o8 Direitos Creditérios Cedidos,
tessdo e sem o conhecimeanto do Funda: (o} veriflcacko, em processd
cradores ou fraude & execucio praticada pelos Cedentes; e [d] revoga
Creditdrios ao Funda, na hipdtese de liguidacdo do Fundo ou faléncis
Devedor, Messas hipoteses, os Direitos Creditdrios Cedidos pode
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagtes dos
Devedores & o Petrimanic Liquido podera ser afetado negativamente

1303 Guarde o Decumrentocoo
responsabilidade, poderd conmtratar terceirc para realizar a

O Custodiante, | se

\Cegstio dos Direitos
05 serem blogueadas
: ntes ou Devedoras,

licdvel. Os principais
emiem [a) possivel
nham sido constituidas
de perhara ou outra
fiitulcla antes da sua
rziial.é-l:le fraude contra
B cessia dos Direitos
y pﬁ':tlm Cedente ou
5EI'| blogueados ou
Erﬂuns Cedentes au

pre]:t[m de sua

gua al :hs Documentas

Comprobatdrios relstivos aos Direitos Creditdrios Cedidos. N3o obsta d.a _I:ngaﬁn de referido

prestador de servigos de permitir 20 Custodiante livee acesso 3
terceirizagio da guarda dos Documentos Comprobatdrios poder.

13.5.4 Emissdo de Novas Cotas = O Fundo poderd, a gueal
disposte no presente Regulamento, emitie nowvas Séres de Cofas Seni

Subordinadas Mezanino., Na hipotese de emiss3o de novas  Sérfes
Subordinadas Mezanino, ndo serd assegurado qualguer dirsito de pred

gue poderd gerar a diluicio dos direiios politicos dos Cotistas ttulares
em circulacio na oceasido.

f%r a .:in-:urninuﬁn, 3

- h!n‘nu observado o
s & | |:|355P_5 de Cotas
A c,as:e; de Cetas
] nciia aos Cotistas, o
l::n-t:?s gue ja estejam

o
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13.8.5 Wiclos Questiondveis = Os Direitos Creditérios Ced
fepresentatives de crédite, erigindrios de operactes realizadas o
imgustrial, comercial, imobilidrie, de prestacio de servicos & de
Referidas operagies, bem comeo os Documentos Comprobatdrios,
questionavels juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou

necessarla decisio Judicial para efetivacio do pagamanto ralakh

|dig
0%

&

B

!:En direitos e tiulos
EI"I'“!I‘I'I:DS Hnann:iru_

any 'dalgnentn mercantil,
Iy
nted

0
Cedidos pelns Devedores, havendo a passibilidade de ser proferida defisho

fi0 apresentar vicios
do. .?-gsirrx poders ser
| Direitos Creditdrios
judicial desfavardve,

Em qualquer caso, o Fundo poderd sofrer prejuizos, seja pela demdrd, se;a pela auséncia de

recelimento de recursos.

13498 Inewisténcia de Garontlo de Rentobilidade = O |

Ig

r :He desempenho

adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas umam ei; Iaelt:cida pels Fundo,
nac censtituindo garantia minima de rentabilidade ans investidores. Ca

incluinde ot Dirsitez Creditarios Cedidos, ndo constituam - patri
valerizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaning, a
podera ser inferior @ meta indicada no respective Suplemento.
verificados no passado com relacio a qualquer furds de investime

m
na marcado, ou 8o proprio Fundo, ndo representam garantla de remﬁ

14, COTAS DO FUNDO
131 Caracieristicas Gerals
1111 Ag Cotas correspondem a fragBies kdeais do patrimd

serao resgatadas em virtude do término dos respectivas prazos de du
Fundao,

i4.1.2 As Cotas serdo escriturais & mantidas em contas dal
respectivos Cotistas, A qualidade de Cotista caracteriza-se pels abert
2 SeU nome,

l‘ﬂc

1

(M

anks
b}
et bilidade dos Cotistas

v=Ta

W

\os ativas do Fundo,
séflﬁeme para a

35 de rentabilidade
il direitos creditdrios

f

ilidEde futurs.

4o Fundo e somente
ou fa liquidacia do

Aosite em nome dos
d# conta de depdsito

1213 somente Investidores Autorizados poderdo adguirir ag Cotse.
14.2 Classes de Cotas
14.21 As Cotas serdio divididas em Cotas Seniores e em Cotad Subbrdinadas
14.2.2 Todas as Cotas de uma mesma classe terdo iguais taxay, dedpesas e prazos, bem
comoe direitos de vato,
Ilf""-«
, )
7] 2
-






lows :

14.2.2.1 A cada Cota corresponde 1 (um] veto na Assembleia ml nag havenda relacio
de subordinagio entre as Cotas das diferentes dasses. As frages de g,iaini:ia gue de classes
ou de Séries distintas, ou que sejem pertencentes a mails d= um Cotisla, .uai'a-u gs.em pre somadas
para fins de contabilizac®o dos votos na Assemblela Geral, Il

i4.2.3 Az Cotas Senlores sardo divididas em Séries e as $otaq Subordinadas serd3o
divididas em (&) classes de Cotas Subordinadas Mezaning; e (b) [1 {una)| classe de Cotas
Subordinadas Jonior. l

14.2.4 Os prazos e os valores para amortizagBo e resgatd de u}ad* Série de Catas
Seniores e de cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino serSo defifidos nos respectivos
Suplementos, elaborados conforme modelos peevistos nos anexos || ei]il a0 presente
Fegulzamento, os quais, uma vez assinadas pala Administradera, pasgam 5Er= parte Integrante

deste Regulamento,

14.3 Cotas Seniores

14.3.1 As Cotas Seniores n3o se subordinam as Cotas SuIr:J»Fdds parz efeito de
amortizagdo, resgate e distribuigSo dos rendimentos da carteira ndo| nos termos do
presente Regulamantn, '

12.3.2 Fica a critério da Administradora e da Gestara, em conjuntn, m!n_u:l Ente SWpressa

consequéncia dessa
3o :‘h risco das Cotas

autorizacdo da Assembleia Geral, a emissdo de novas Séries; desde qug, B
nova emissdo, ndo sejam afetadas: (2] 3 Relagio Minima; e [b| a clasz|fids

MNEo poderdo ser emitidas nowvas Sries caso gualquer Evento del Ava E.a:;!i;u ol Evento de
Liguidacdo Antecipada estejz em andamento,

14.4 Cotas Subordinadas Metaning
14.4.1 Az Cotas Subordinadas Mezaning sdo aguelas gue senrhurdinam as Cotas
Semiores para efeitos de amortizaglo, resgate 2 distribuicdo dos rehdimientos da cartelra do

Fundo, mas que, para os mesmos efeltos, ndo se subordinam as Cotag Subprdipadas Jonior.

14.4.2 Fica a criterio da Administradora e da Gestora, em conjuhtp, mpdiante expressa
autorizacio da Assemblela Geral, 8 emisBo de novas classes de Cotas 5 .ﬂ:-l:!nrd'r!'ladas iMezaning,
desde gue, em conseguéncla dessa nova emissie, n3o seja afetada 3 clj skificaco de riseo das
Cotas em circulagio, se houver, conforme manifestacio por escrito d IEl’éﬂi i:leﬁsi'ﬂ:-.a.dﬂra de
Risco. Mao poderdo ser emitidas novas classes de Cotas Subsrdinada ;rfnnl*lu caso qualquer

Evento de Avaliagio ou Evento de Liguidagio Antecipada esteja em a arliantu;b.

M
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145 suberdinadas | r
14.5.1 A% Cotas Subordinadas Jinior sio aquelas que se :-uhl:lrfll ; :ﬁs Cotas Senigres
e és Cotss Subordinadas Mezaning para efeito de amortizacio, fesgate e distribuicio dos

rendimentos da cartelra do Fundo.

14.5.2 Fica & critério da Administradora e da Gestora, em copjunle, a pmissdo de Cotas
Subordinadas Jinlar, |

14.5.3 A Relagio Minima admitida & de 165,67% (cento e sessknta e seis intelres &
sessenta & sete centésimos por cento).

14.5.4 A Relac3o Minima deve ser apurada pelo Custodianteltagd :blaii.'lt-il, devendo ser
infermada mensalmente sas Cotistas,

1455 MNa hipotese de desenquadramento da Relagia M I:Ea iu-m: 30 (trinta] dias
consecutivos, of Colistas titulares das Cotes Subordinadas serdo i aTa.n-éenm infermados
pela Administradora.

14.5.6 Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverfio raisp:;h:hr o Aviso de
Desenguadramento, com copia para o Custodiante, impreterivelmente até o A0® [décimo) Dia
Utll subsequentes i data do seu recebiments, informando por escrita sejam Integralizar ou
ndo novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotagts : Iria:-das. deverdo se
comprometer, de modo Irretratdvel e irrevogdvel, a subscrever Coths 5 E:nur@inan:las am valor
sguivalenta 3 no minimo o necessirio para reenguadramanto da Rglagdp Minima, em até 30
(trinta) dias do recebimento do Awvise de Desenguadramento, Intggral i,andn-as em moeda
corrente nacional, '

145 Emissin e Distribuicio das Cotas
14.6.1 0 valor neminal unitiris da Cota sers de R$1.000.00,00 [fum/milhio de reais|

na Data de Subscricio Inicial, sendo permitida, no entanto, a emissip Je fracio de Cotas para
os Cofistas titulares de pals menas 1 (uma} Cota.

1462 As Cotas 56 podem ser colocadas por instituicio Ipttg':an[:e do sistema de
distribuicdo de velores mobifarios,

I
14.6.3 Sera admitida a colocagdo parcial das Cotas distribuidgs ﬂl‘,:liqmente. As Cotas
que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta pdderdo ser canceladas
pela Administradora. '
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1454 0 funcionarmento do Funde nia estd condicionada 3
minima de Cotas:

14.7 Subscricho, Integralizacio e Negociacio das Cotas

147.1 As Cotas serao subscritas e integralizadas, emn moeds
valor atualizado da Cota desde a Data de Subscricio Inicial até o dialda

dos recursos confiados pelo lnvestidar 3 Administradors, em sua sedp qu
14.7.2 Fara o calculo do nimero de Cotas a que tem direifo o

deduzidas do valor entregue & Administradora guaisguer taxas ou d

14.7.3 0 valor minimo de aplicacio Iniclal no Funl:lT,
R51.000.000,00 |um milh3o de reais). Serdo permitidas aplicagBes|a
RS 100,000,000 {cem mil reais).

14.7.4 E admitida 4 subscricio por um mesmao investidor d
Nao haverd, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

14.7.5 Por orasido da subscricio de Cotas, o Cotigta d
subscrigio & o respectivo termo de ciéncie de risco e adesdo a
declarando sua condicdo de Imestidor Autorizado. Mo ato de subscli

r

pela Administradora ou pela Custadiante, nos termos deste Re
competentes dados cadastrais, incluinde enderego completo e,
eletrdnico. Cabera a cada Cotista informar 2 Administradora a
cadastrals.

147 E Ag Cotas ndo serdo registradas pars negociacio am o

14.2.7 CQualguer alteragio deste Regulamento que vise a perm
negociacio das Cotas no mercado secundario deverd ser precedids do
Cotas na CVM, nos termos do artige 22 da Instrugdo VM nd '
aprecentacio do relatdrio de elatsificacio de riseo das Cotas, co
da Instrugio CWM n? 356/0L

14.7.8 Eventuals restrigies & negockagdo e transferancal d

constituicBo de guaiksgquer Gnus ou gravemes socbre as Cotas pelos res Ftl
ser acordadas entre Colistas signatarios de acordos de Coti
Administradora, & deverdo ser observadas pela Administredora em
as Cotas e sua titularidade, Qualguer transacio realizades em vigl
previstas serad nula de pleno direito & respeito do Fundo, dos Cotistes
aplicavel, nio deversd sar registrada ou implementada pela Adminlstrpd

RS

ol

ct]:_lruiimg. &, conforme

dist-ril::ui-;iiu de quantidade

rrente nacional, pelo
tiva disponibilidade
dependéncias.

E‘l.rﬂ:s[l:in-r. nao seraoc

:El' I.‘:,'.n!.ista, serd de

dlnli:rnei:-; de no minime

E todas as Cotas emitidas,

ga;*inar bolatim de
_EI'II:E Regulamento,
'u Ih'-restldur deverd,
pun:m enviadas
ntd, fornecendo oz
] . endereco

50 de seus dados

:Eil:b iﬂcund&riu.

ir a/transferéncia ou

Tr;egl%l;m da oferte de

{tom 3 conseguente

03,
n:mk gxige o artigo 22-4, I

l.'.'.utdls bem como 2

-i:fs‘ﬁtulares poderdo

rlwd:lns na sede da

al registro referente

das disposicBes aqul
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15. VALORIZACAO DAS COTAS

15.1
conforme o disposto neste Capliule 15. A valorizagio das Cotas og
seguinte 4 Data de Subscriclo Inicial da respectiva classe, sendo
eeorrerd na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no pres
da Cota serd o do fechamenta de respectivo Dia Util,
15.2
gue tal valor serd equivalente ao menor dos seguintes valores, ohse
15.2.1 & 15.2.7 abaixo:

a)

b} {1} na hipdtese de existir apenas uma Série em circulagde,
Fatrimdnio Liguido pelo nimero de Cotas Seniores em circulz
existir mais de uma Série em circulacio, o valor unitdrio das C

devers ser obtide pela (I} aplicac3o da farmula Indicada no

cada uma das 5éries, considerendo-se eventuais amortizagh
proporcaon do valor de cada uma delas em relagBo a 1 (um) |

As Cotas, independentemente da classe, serdo Jale
or

L

A Cota Sénijor de cada S&rie terd seu valor unitars caléul

)

q

o valor apurado eanforme descrite no Suplemento da raspectiva §

P fe
#I
=%

pect]

r!
|

passar a utilizar essa metodalogia; (1) multiplicacio da progo

urna das Séries, nos termes do subitem i acima, palo valor
e (i} divisBo do resultado de multiplicacdo referida no subit
total de Cotas Seniores da respectiva Série,

1521
somente voltard a se wtilizar a forma de cilculo indicada no item 15
Patriménio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotag

Caso se-wvenha a utilizar 2 forma de caloulo previsty n

calculado, a partir da Data de Subscricio Inicial, pelos parameatros de r
nos respectivos Suplementos, descontando-se eventuais amartizagd

1522 Na data em que, nos termos do tem 15.2.1 acima, vo
calcule do valor das Cotas Seniores indicada ao item 15,2 "3" acima,
de cada Série serd equivalente ac oblido pela aplicagic do pa
estabelecide no respective Suplemento, descontando-se eventua
respectiva Data de Subscrigdo Inicial.

153 Respeitada eventual preferéncia entre as dife
Mezanino de cada classe terd seu valor unitdrio calculado tado Dia Ot
equivalente ac menor dos seguintes vafores, observade o disposto
abaiso!

rent
Subordinadaz Mezanino, nes termos dos respectivos Suplememlf:s,

""F"
I'I"rf"

hmuml:ar;ﬁes, desde a

I, =

?

B

rizadas todo Dia Ui,
5 a partir do Dia Uil
& l.'*tjrna valorizagdo
ﬁag!.ulamentu, o valor

: étn:ui:ln Dia Util, sendo
ol

{0 disposta nos ftens

Erlq ou

r!.lltaéuﬁu da divisdo do
ilou I::E} na hipotese de
enigres de cada Série
t|='l-'ﬂ buptcmtntn para
- r-u:rnm a ze definir a
' n; data em que se
¢ difinida para cads
Patriménio Ligulda;

Pacima pelo nimerns

I:I

m 152 b7 acima,

i:r:_ﬁ em circulacdo,
llidade estabelecidos

.tE Li:iliz,ar a forma de
e -:Iq-s Cotas Seniores
o ﬂE rentabilidade

| eljsses de Cotas
'Cr.jll'.i Subordinada
o l:ruﬁue tal valor serd
n{ 1531 e 153.2

[+ -]
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al o valor apurade conforme descrito ne Suplemento da respecive :!assi;; o

b} (1} o resultado da divisSo do Patrimonio Liguide, deduzido o valop rmial torrepondente
&5 Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordingdas Mezami . :ie cias:.-es priaritarias
&m circulagdo, pelo nomers de Cotas Subsrdinadas Maza r|1;:l r-é-fetil;la classe em
circulagSo; ou (2| na hipdtese de existir mals de uma clasde r.‘lrl:ntas Subordinadas
Mezanino em circulaclo, sem preferéncia entre elas, o vﬂl.n': ur:it.arm das Cotas
Subordinadas Mezaning de cada uma dessas classes deverd ser | tido pela i) aplicacBo
da formuls indicads no respective Suplementa para fc | u:‘:rla das classes,
consideranco-se eventuais amortizagtes, de forma a se defi foporcio do valor de
cada uma delas em relaglio a 1 {um| intelro, na data em q B éasq:ar a utilizar essa
metadologia; (i} multiplicacie da proporcdo definida parzs dada | agidas classes, noy
termos do subitem 1" acima, pelo valor total do Patriménso|Liguldo, deduzido o valar
correpondente 3s Cotas Seriores g, 58 houver, 2 Cotas Subo in.a:lai MWezanino de
dasses prioritarias; e (i) divisiio do resultade da multiplica eferida no subitern "il"
acima pelo nimero total de Cotas Subordinadas Mezanine dd rasgectiva classe.

!
15.3.1 Caso se venha a utilizar a forma de cdlculo prevista m 153 “b" acima para

ceterminada classe de Cotas Subordinadas Mezaning, somente vo
caleubo indicada no item 15.3 "a™ acima se o valor de Patriménio Ligu
correpondente a3 Cotas Seniores e, se houver, s Cotas Subordin
prigritarias em circulagdo, passar a ser superior ao valor total das
de referida classe em circulagio, calculado, a partir da Data de

il! uillhzar a farma de
dHl.tu:h 0 valor total
i‘luianinu de classes
u i:rdinada: hezanino

parametros dé rentabilidade estabelecides no respectivo Suphtrn'-: to, | descontando-se

eventuals amortizaches.

15.3.2 Ma data em gue, nos termas do item 15.3.1 acima, vol
cileulo do valor das Cotas Subsrdinadas Mezanino indicada no item
Cotas Subordinagdas Mezanino de cada classe serd equivalente ao
parimetro de rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemente,
amortizagbes, desde a respectiva Data de Subscricis Inical

¥

=3

:E utilizar a farma da
" atima, o vaber das
E: pfela aplicacio do
@:ta:j.dn—se eventuais

154 Cada Cota Subordinada Junior terad seu valor caloula
walor eguivalente ao resultado da divisdo do eventual szldo re
Liquido, apds a subfragio dos valores de todas as Cotas Seniores
Mezaning, pelo nimere total de Cotas Subordinadas Jinior em circul

riamente, sendo tal

E:i do Patrimanio
5 Subordinadas
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155 O procedimento de valorizacio das Cotas agui
promessa de rendimentos, estabelecendn meramente uma pr
carteira do Fundo, bem come critérios de valorizacdo entre as
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberio rendimentos sa
da carteira do Fundo assim permitirem.

Poally

16. AMDRTIZACAD E RESGATE DAS COTAS

16.1 As Cotas Senlores e as Cotas Subordinadas Meza
resgatadas, em moeda corrente nagional, observados os prazos
respectivos Suplementos de cada S&rie & de cada classe de Cota
respeitada, ainda, a ordem de alocagdo dos recursos do Fundo esta
presente Regulameante.

162 Az Cotas Subordinadas Jonior somente poderdo
#p0s 3 amortizacio ou o resgate integral das Cotas Seniores e das
ressalvadas as hipdteses previstas nos Hens 3 seguir,

16.2.1 Se o Patrimdmio Liquide assim permitir, as Cotas Sulf
ser amortizadas, a partir da primeira Data de Amortizacio, desde
autarizacan da Gestora) e (o) considerada pre forme a amortizacie
Junior, a Relagdo Minima, a Reserva de Amoriizagdo, a Reserva de Caij
€ Encargos ndo fiquem desenguadradas.

Ib.2.2 Sem prejuizo do previsto no tem 16.2.1, acima, ca

so(ndo
as Cotas Subordinadas Mezenino emitidas, & desde gue o Fundo tean

i

el

sqe

(55

h
S

b

rérdia rn valorizaclia da

0

plecido ndo constitul

&s diferentes classes
l;,Jltai:Ins e o valor total

serdo amortizadas e
.-Iplm“:n:a definidos nos
:rl:l'li'la.das Mezaning,
'I]Iia no Capitulo 25 do

ser jﬁ
5

i
que

=l

ubbrdinadas Mezaning,

radas ou resgatadas

inadas Jinior poderso
liz] Imediante prévia
Ethai Subordinadas

A

a &4 Reserva de Despesas

l‘l_.ajaéﬂutas Seniores e
xa qlsmnl'wl BT S8

Patrimdnio Liquido, o Fundo deverd efetuar pagamentos de am
titulares de Cotas Subordinades liniar, pa propor-3o de sua partici

Direitos Creditdrios, em urn valor total equivalents a todas a5 recel

partir de sua carieira de investimento, apds (a) a dedugio das des Ls
' T{mri.'a de Despesas e
rad

previsto neste Regulamento, inclusive quaisquer impostos aplicévels
Encargos, & (b) a retencdo no Fundo, pelz Gestora &fou pels Admi
Caixa, nos termos estabelecidos neste Regulamento; observado qu
poderd ultrapassar & totalidade dos passivos do Fundo registrados
scorde com o Gltine balancete mensal do Funde disponivel em cada
Reserva de Caika,

ag

L
Fundo, pare manter a conformidade deste com os lmites regulatios o

: 30 trimestrais aos
Esm:liet.irla detida no
.:.i.ra !n'-estin'renm em
gebidas pelo Fundo 3
to Fundo, conforme

ora, de Reserva de
s:lrnaide {a) & (b) ndo
fua contabilidade, de
:lle cd.h:u‘h:u do valor da
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16.2.3 Ndo serd rezlizads a amortizag3o das Cotas Subordingdas|finior caso: (3] tenha
sido ldentificado qualguer Evento de Awaliacio ou Evento de Uqufr:l ;:hé.ﬂntenipada pela
Administradera, em relagBo ao qual a Assembleis Geral ainda nio tEin 54: marnifestads de
farma definitiva; e (b) esteja em curso a liguidacdo do Fundo, |

16.3 Enquanto estiver cperando no Modo Run-0ff, ¢ Furu;ll:: deverd efetuar
pagamentos de amortizacdo mensais ans Cotistas, na proporeSa de fu Aartidipagio societiria
no Fundo & ehservadas as regras de subordinaglo agui estabelefl as,; erﬁ um valor total
equivalente a todas as receltss recebidas pelo respective Fundo a partlir dé sua carteira de
Investimento a cada més, apds (a) a deducio das despesas do Fund forme previsto neste
Regulamento, inclusive quaisquer impestos aplicivels @ & Reserva de I I-e Encargos, e {b)
4 retencao no Fundo, pela Gestora efou pela Administradora, de Reserva H&i

estabelecidos neste Regulamento,

aixa, nos termaos

Q previsto neste Capitulo nio constitui promessa de rendimentos, T-TTEdndn meramente
uma previsio de amortizag3o e 3 preferéneia entre as diferentes clages e Cotas. Portanto, as
Cotas somante serdo amortizadas s& os resultados da cartelra do Fungla agsim|parmitirem.

17. RESERVA DE AMORTIZACAD, RESERVA DE CAIXA E RESERVA DE DESPESAS E
EMCARGOS
17.1 A Administradora deverd constituir Reserva de Amaftizatio, 'bara pagamenta

da amortizaclo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Neta ;nu,: interrompenco
parcialmente, se necessario, 2 aguisicdo de novos Direitas Creditorios, d :nu:lb gue, a partir da
Data de Subscrigdo Iniclal de cadz Seérie ou de cada classe de Cotas uf in:m:la; Mezaning e
até a data de seu sfetivo reasgate, o Fundo sempre mantanha em 5;i-n : IJ+:|E|:I¢5 montante
equivalente a0 valor futuro estimado da amortizagdo das Cotas Sen de referida Série ou
das Cotas Subordinadas Mezaning de referida classe, conforme o ¢ EI nas 3 (trés) Datas de
Amortizacio imediatamente subseguentes, sa hauwver.

17.2 A Agministradora, mediante instrugdo da Gestora, deverf manter Reserva de
Despesas e Encargos do Fundo, por conta e ordem deste, desde a ncrmL E}dlta de Subscrigdo
Inicial até & figuidagio do Fundo. A Reserva de Despesac

'r-:iargi::ﬁ destinar-sa-g
exciisivamente ao pagamento dos montantes referentes as despe 5!5 :En::argng do Fundo,
incluindo-se & Taxa de Administracio,

1711 Az Disponibiidades segregadas na Reserva de Despesas & Bncangos nko poderido
ser utllizadas na constituicio da Reserva de Amortizacdo.

17.3 A Administradors deverd manter Reserva de Caixa do Fupda, por conta & ordem
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deste, até a liguidagio do Fundo, em mortante determinade pela Admini adora em conjunta
com 3 Gestora, de modo @ manter capital de Biro &fou caie minime pa a atiande:- 4 gluestoes
udieiais, ohservado que & Reserva da Caixa, quando somada & dedudgdo d d&spam do Funido
previstas neste Regulamento, Inclusive a Reserva de Despesas em frca '!gnsipreuista no item
17.2 aeima, n3o poderd ultrapassar a totalidade dos passivos do Bun del milstradns =1 LT
contabilidade, de acorde com o dltime balancete mensal do Fundo ididp :anhrél @ cada data de

spuratio do valor da Reserva de Caika.

18. METODOLOGIA DE AVALACAD DOS ATIVOS DO FUNDOD, DO PATRIMONIO
LIQUIDO E DAS COTAS '
18.1 C= ativos do Fundo terdo seu valer ealzulads tode Dia L!i:‘l pels Custodiante,

mediante a utllizagSs da metodologia referida abaixo.

1211 Os Ativos Financeiras integrantes da cartelra do Fundd iterf.ﬁn seu valor de
mercatdo apurade, canforme a matodelogia de avaliagio e preciﬁcagﬁnldgga:lim adotada pelo
Custodiante, .
18.2 Os Direitos Creditdrios Cedidos terfio seu valor calculedp pbservado o disposto
na Instrugdo CVM nf 489, de 14 da janeira de 2011, [}

18521 D5 Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos serdo C caqns a valor justo
mensalmente, no ditimo Dia Util de cada mis, com revis3o das proj erId | requperacsa liguida
futura a cada trimestre fiscal ou sempre gue ocorrer algu ! ntu gua  impacte
significativamente em sew valor,

18.2.2 A Administradora sera responsavel por sua precificaciio e fard a revisio da
marcacio dos Direitas Creditdrios Cadides inadimplides utilizando as | firl?ug-ﬂ_-g: estabelecidas
pele gestor, conforme definigio em Contrato de Gestio.

18.1.3 As provisSes e as perdas com os Direitos Creditorios Cadides siar!.n efetuadss &

recenhecidas, respectivamente, de acordo com a InstrugBo CVM ne 483/1L

12.2.31 Sempre gue houver evidéncia de redugdo no valop re I;J[:E!'E"H'EI dos ativas
integrantes da carteira do Fundo, avaliados pele custe au pelo © ' bﬂiiadnr deverd ger
registrada uma provisdo para perdas. A perda por reducio nnu:Ihr i :I'Eﬁl,'.l.lpEl’El;‘.iﬂ BT
mensurada e regisirada pela diferenca entre o valor contabil do ativo aptes ds mudanca de
estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calcglatd apds a mudanga de
estimativa, desde que a mudanca sejs relacionada a uma deterioragidda astimativa anterior de
perdas de crédito esperadas.
183 0 Patriménio Liquide equivale 3o valor das Disponibifidades agrescido do valor

aQ
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FECUTT =

da carteira de Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros, dedutridas as exigibiidades.

18.4 As Cotas terdo sau valor caleulado todo Dia Util nos te frmgs gescritos no Capitulo
15 deste Regulamento, 1]

18, DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

191 Constituem despesas e encargos do Funda, além da Th de Administracso:

a) taxas, impostos ou contribulgbes federals, estaduals, munigpats pu :kutérquil:as, Lbe
recalam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacded di Fundo;

B) despesas com Impressio, expediclo e publicac3o de Ilamfiuﬂ formularios e
informacbes periddicas, previstas no presente Regulamenth ou na fregulamentacio

pertinente;
=] despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, indiusivie comunicactes aos
Cotistas:
1
dl honaririos @ despesac do avditor encarregade da revikde das | demomstragies

financeiras e das contas do Fundo;

) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagBes do Fundé;

f hanerarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas E,m gefesa dos interesses
dao Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio, thsolo mesma venha
a sef vencida: '

Bl quaisquer despesas Inerentes 3 constituiclo ou & liguidacSo fo Fundg cu 2 realizacio
de Assermblela Geral;

hl taxas de custddia de ativos do Fundo, & qual estd incluiga | nf valor da Taxa de
Administragso estabelecida nos termos da item 6.1.1 acima:

i & contribuicio anual devida s bolsas de valores ou & entidade dd mercado de balco
ofganizado em que o Fundd venha a ter as Cotas admitidas & ~1:n;,d_.:|,-
I
n despesas com a contratagio de Agéncia Classificadora de Riscé;

k] despesas com profissional especialmente contratado para zélar pelos interesses dos

b |
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Cotistaz; &
Il despesas com a contratagio do Agente de Cobranga.
132 Cualsquer despesas nio previstas no item acima ¢omd|entargos do Fundo

deverlia correr por conta da Adminiztraders,

20, ASSEMBLEIA GERAL E COMITE DE INVESTIMENTOS
101 E da competéncia privativa da Assemblela Geral:
al tomar anualmente, no prazo maximo de 4 [quatro) meses lapod Eu gncerramenta do

exercicio social, as eantas do Fundo e deliberar sobre suas deménftragSes financeiras;
bj alterar o presente Regulamento;

c} deliberar sabre 2 substituicio da Administradors, da Gestord, .:rn Custodiante efou do
Agente de Cobranca, chservadas, conforme o caso, as recomegngacies do Comité de
Investimentos;

d] deliberar sobre gualguer matéria submetida pele Comitg da !1mrE5ﬁmentu5 para
aprovacdo em Assemblela Geral;

el deliberar sobre a elevacio da Taxa de Administracio, Ll: ugbve Ina hipotese de

restabelecimento de remuneragio que tenha sido objeto de fedugdo; &
fi deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagiio do Fuhdo.
20.1.1 O presente Regulamento, em consequéncia |de |normas  legais  ou

regulamentares ou de determinagSo da CWM, poderd ser alteradd ipdependentemente de
realizacdo de Assemblela Geral, hipdtese em gue devers ser prcmil:lllcEaja. 0 prazo maxima
de 30 (erinta) dias, a divulgagieo de tal fato aos Cotistas.

20.2 A Assembleia Geral pode, @ gualguer momentd, rn:lin:a':r um ou mais
representantes para exercerem as fungies de fiscalizacho o de controle ge -er:n:lal das aplicagdes
do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

2021 Somente pode exercer as fungdes de representante dos{ Chtistas a pessoa fisica
o juridica gue atenda aos seguintes requisitos: '
a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para Jelar [pelds interesses dos

1

3z
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Caotistas;

b nio exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seus cunEL r'afl:rrqs, em socledades
por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas oulam Litrds sociedades sob
contrale comum; e

) Na0 EXENCEr CAIED em guaisguer dos Cedentes,

20.2.2 Os representantes dos Cotistas eventualments nomeafios pela Assembleia

Geral ndo fardo jus, em guablquer hipdtese, ao recebiments de remunET:;En ﬁaga prizla Funda,

pela Administradors, pela Gestors ou pelo Custodiante, para exercer

tal fiprcaio.

20.3 Além da reunido anual de prestagio de contas, aAssT:'lr'ljl:a Geral pode rewnir-
!

58 porconvocagdo da Adminlstradara ou de Cotistas titulares de no m
do total das Cotas em circulacdo.

204 A& comvocagdo da Assembleiz Geral serd faita pala
anincio publicado no periddico utilizado para a divalgagdo das infor
de carta, com aviso de recebiments, enderegada a cada Cotista
devenda constar, em qualguer das hipoteses, o dia, hora e local de
Geral e 05 assuntos a serem tratados.

5% [cinco por cental

mi'i_istrpdnra, mediarnte
cbes :ﬁuiFunqﬂu, POT MEo
pat correlo eletrinico,
reklizacio da Assembleia

20.4.1 A convocacio da Assembleia Geral deve ser feli ;o 10 [dez) dias de

antecedéncia, no minima, contado o prazo da data de publicagSo do
com avizo de resebiments, a0s Cotistas ou do correio eletrBnica.

20.4.2 Mio se realizando a Assemblela Geral, deve ser publ
Comacacan ou novamente providenciado o envio de carta, eom 2
Cotistas ou do correio eletrdnico, com entecedencia minima de 5 {cin

ingio, do envio de carta,

cadd andncio de segunda
bzt He recebimento, aos
po -I:iEIE

2043 Para efeito do disposto no item 20.4.2 acima, :r-ritﬁ,-s.eique a segunda
8

convocagio da Assemblela Geral sefs providenciada juntamente co
ou 9 enyia da carta ou do cofreio eletrinico da primeira convocagdo,

20.4.4 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral dev
2 Administradora tiver 2 sede. No entanto, quando se efetuar em oug

p{iblicacio do antincie

afizarse no local onde

locel, 2 convocagio deve

indicar, com clareza, o lugar da reunido, gue em nenhurm caso pode re Iizlar-;ef:m da localidade

dla sece da Administradora.

2145 Sera permitida a reallzaclo da Assembleis Geral de

formp remota, por meic
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efetronico, bem como a participacSo por melo eletrénico em Assehn
forma presencial, Inclusive por telefone, videoconfaréneia ou sutros e

outras formas de comunicagiio eletrénica, desde que o voto dos Cotistas

£5Crito para 8 Administradora antes da Assembleia Geral ou eonfirm
eletrinica legalments reconhecida & lista de presenca da ata da
casn a deliberac3o zll prevista esteja em conformidade com o veta d

20.4.6 Independentemente das formalidades previstas acima
a Assembleia Geral 3 gue comparecerem todos o8 Cotistas.

20.5 Az Assembleias Gerais serfio Instaladas, em
presenca de Cotistas representando a maioria das Cotas em o

[OMYoLagdo, com a pretansa de pelo menos 1 (um| Cotista,

206
no item 14,2, 2.1 do presante Regulameanto,

20.6.1

>

, serf considerada regular

A cada Cota corresponde 1 {um)voto na Assembleia Geral,

somente podem votar na Assembleia Geral os Cotigtas,
legals ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) dna.

idie Geral instalada de
_ﬂil'l"fﬂil'ES,. bBem camo
eejd formalizado por
pRr meio de assinatura
w3 Assembleia Garal,
Hectivo Cotista.

DCECED, COM 8

T con
i3¢30 €, em segunda

phsgrvade odisposto

52Us representantes

Adfninistradora e seus

2062 Nia tém direito a votc na Assembleia Geral a

empregados,

0.7 As daliberagfies serio tomadas pelo eritérie da maiorip dis|/Cotas de titularidade
oos Cotistas presentes, ressalvado o disposio a seguir e nos demais ntnf:én-ql Regulamento.
20,71 As deliberacies da Astemblela Geral relativas as rpatéflas previstas abaive

deverio ser tomadas, em qualquer convocacio, por Cotistes gue re
70% (setenta por cento] de todas as Cotas emitidas pelo Funda, con

al quaisquer alteragbes ao Regulameanta;

b} autorizacho, criacho ou emissdo de quaisquer Cotas, bem ¢

direitos atribuidos s Cotas no dmbito deste Regulamento,
aprovacBo especifica para & emissdo de novas Cotas exigid
transacdo aprovada pelo Comité de Investimentos de acordo

C
nao exgita @ aprovagio por maiora qualificada prevista e
i nfy itam 20.7 acima;

ratificada pela Ascembiela Geral conforme quarum estabelec

el
societdria ou dissolugio simitar emvalvendo o Funda;

I:Iu'ptaicm. no minima,
elaplitavel:

cardo

a liquidagdo, fusdo, segregagdo parcial, transformagio ou qualfju

Iteragho de quaisquer
stalvado gue a
a8 | Iplementa.r ume
o 20.10 abaixo
item, e podera ser

=3 \'.-IIJ[FIP regstruturacao
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d] assungio de quaisquer respensabilidades ou a celebracio de quaisquer contratos que
s caracterizem come alavancagem ou divida para cam o Fjd&, neciusive por meia da
eonstituico de Snus e gravames, desde que admitidos no 3mbito ds regulacio aplicével
g0 Fundo e do presente Regulamento; e

(3] alteracSes as normas de amortizacio do Fundo, obsdrvgdll o previsto neste
Regulamento &/ou ne respectivo Suplemento a aste respeita

20.5 As decisdes da Assembleia Geral deverdo ser divulzgdas gos Cotistas no prazo
maxirmo de 30 (trinta) dias de sua realizagio.

1081 A divulgacio referida no item 208 acima deverd sef providenciada madiante
anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgacio das informa T;:d Funda, par melo
de carta, com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista ou pgr qofreloleletrdnico.

209 O Funda terd um Comité de Investimentos compe o & ﬁ:'rhu:q membraos,
nomeado em comum acordo pelos Cotistas, em farmato entre el .:ahe!e:id::n, medlante
envio de notificaciio nesse sentido, por escrito, a Administradoras 3G 3, atsinada por todos
05 Cotistas, sendo gue o Cotista gue nomear um membro do Cormitd de | '-'E*Im&ntcns poderi
substitui-lo a sew exclusivo critério, observadas as regras estabelecidas EI'E[E Ts Cotistas a esse
respeita, |

20.10 O Comité de Investimentos terd as seguintes funcSes g a -rii:!uipbes.sem prejulzo
de autras ja previstas neste Regulamenta;

a) decidir o4 objetivos e as diretrizes aplicveis acs investimenfos g re-investimentos de
Fundo em Direitos Creditdrios, bem como & venda ou qualgier joutra forma de
decimvedtimento, pelo Funda, das Direitos Creditdrios;

b revisar & aprovar o termos e condicbes de gualquer pmpnﬂ:'e nvestimento ou
U

desinvestimento em Direitos Creditérios, conforme venha a sdr sulimetida ao Comité de
I neestimernitos;

c) submeter @ Assembleia Geral proposta visando alierar reg aplicdveis a
investimento &fou  desinvestimento em Cireitos Cremtc{rl:as Fre'.lista:: neste
Regulamento;

dj submeter a Assembleia Geral geralquer proposta de emisslo ge Cotas que esieja
relacionada a uma transafdo apravada pele Comité de Invest)m

e} supervisionar e monitorar a atuacdo e desempenho da Fundo, ministradaora, da

Gestora, do Custoadiante & de gqualgueer oubtro prestader delsd eontratada pala

a5
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Funde, padenda recomendar, 4 Assemblela Geral, eventual sigbdtiflicio de qualquer um
destes prestadores de servigos;

fl decidir sobre qualquer outrs guestdo especificada neste Reglilgmintg;

gl deliberar sobre o exercicio sosbre qualquer direito atribuivela Hﬂndi: em decorréneia
de contrato de prestagio de servigos de cobranca do qual o F jeja parte, bem como
decidir acerca de qualguer alteracla relevante nos termos efe ||;-E 15 de qualquer da
eontrato de prestagdo de serviges de cobranca do qual o F r;arte, ochsarvado
que a3 efetiva substituicio do Agente de Cobramca gue s e competéncia da
Assembleia Geral nos termos deste Aegulamento;

k) delibarar a celebraglo pelo Fundo de novo contrato de pbres aﬁg de servicos de
cobranga com gualguer outro prestador de servigos que ndo p JLgElntei de Cobranga; e

i} decidir sobre o exercicio de qualquer direito de voto ou outrodife lrll:n.m:ln ao Funde
na qualidade de credor, titular de thules ou valores m iliaEs i.n:iﬂnlm, séria,
baneficiario ou titular de gualguer forma de participagh  qualquer entidade
investida, devedors efou garantidora, @ ser devidam implementada pela
Administradora, Gestora efou qualguer outro representantg legal com poderes para
tanto nos termas dects Regulamento e/ou dos Dozuments: £omprobatdrios.

10.11 Os membre: da Comité de Investimentos ndo receberia d-:1 Fundo qualguer
remuneragso pelo exercico de suas funcies e terdo mandato pelo paazn e durac3o do Fundp,
salvo se destituidos e substituiidos pelo respective Cotista que os indjcou

a0.12 A convocagdo da reunido do Comité de Investimentas frn'-'ﬁe-.i pela Gestora ou
peis Administradora, por corfeis eletronico preferencialments, ol pod carta com aviso de
recebimento enderegada ags membros do Comité de Investimentos,

-

20121 Das convocaghes constardo, obrigatoriameants, dia, horal &
realizada a reuniia e, ainda, todas as matérias & serem dellberadas.

deal em gue sera

20.13.2 A reynido do Comité de Investimentos & qual mmpnrlaccrfr alintegralidade de
seus membros, Inclusive por telefone ou videoconfergncia, serf ronsiderada regular e
dispensard convocacdo prévia.

20.123 Az reunifes do Comité de Investimentos soment iﬂfﬂa:r Ipﬂaladas com 3
presenca ou comunicagdo escrita de woto da maioria de seus m mhrqs Has reunifes, oo
membros do Comité de Investimentos poderiio ser representadds pdr procuradores com
poderss especificos para tanto.
20.13 Serd permitida a reallzacio da reunido do Comité dt I 'IESIiII’rEﬂTﬂF de formma
remota, por melo eletrdaico, bem como a participacBo por melo eldtndnico na reunido do

i
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L
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Lomité de Investimentosinstalada de forma presencial, inclusive por
ow outros melas similares, bem como outras formas de mmunk:-;I:
voto dos membros do Comité de Investimentos sefa formaliz
Administradora ou & Gestora antes da realizacio da reunido ou
assinatura eletrdnica legalmente reconhecida & lista de presenca da
tazo 3 deliberagdo ali prevista esteja em conformidade eam o voto
Comité de Investimantas,

il
£

Wl

20.13.1 Cada membro vatante do Comité de Inu-estlmEntn:Ie
nas deliberagties do Comité de Investimantos, as quais serdo agrdva
preveistos no item 20.12.2 & seguir.

0,132 A5 deckdes do Comité de Investimentos deverSe sar
#aus membros presentes, exceto pelss decisBes relaclonadas a (i} T
incluinde, mas sem Emitagie, no contexto das alineas (b), (d) e (i) do i
alineas (g) ou (h} do itern 20,10 acima se os termas dos contratas referi
menos favoraveis ac Fundo, hipdtese em que as decisSes serio tom
membros do Comité de Investimento.,

20133 As deliberagbes da reunido do Comité de Investiment

mediante processo de consulta formal pela Administradora efau Ge :ll-a

meia gletrbnico, sem necessidade de reunido. Da consulta deverdo co
necesiarias para o exerciclo de voto, sendo certo que deve ser co
Comite de Investimentos o prazo minimo de 5 (cinco) dias dtels para

20134 A auséneia de resposta 3 consulta formal, no prazo :5K
como abstencio por parte dos membros do Comité de Investiment

consulta, devendo tal interpretacio também constar expressamente Ha

20.14 O Comité de Investimentos poderd convecar Assemb
necessidede de submeter quaisguer questiies aos Cotistas, 3 seu exci

I'FF

elgtrinies, desde que o
(]
f

&

L

pine, videnconferéncia

poil escrite para a
'ni-rnaldcn por meio de

ata g rq'&nmi-.-a reuniin,

ectivo membro do

direito 2 1 [um) vets

d¢s conforme gudruns

dasipela maioria dos
5 l,;'.l.'lE!'- Extraordinarias,
0,10 acima, ou (1) 4s
!::El'li tals itens forem

[

as gela i.munimidade divs

hoderso ser tomadas
:p-:r ecorito &fou por
l;ﬂtiisaﬁ Informaces
r.h} 408 membros do

sefd considerada
| materias objeto da

apria consulta.

I-E;a Garal sempre que haja
i

WY T ITR i,

20.15 M3o poderd ser imputada aos membros do Comité d
rasponsabilidade, direta ou indireta, parcial ou total, por eventu
fnanceiros integrantes da cartelra do Fundo ou por eventuais prejiiz
cotistas venham a sofrer, em decorréncia diretamente ou indireta
Comité de Investimentos.

nta

stimentos qualquer

are
gue o Fundo & seus

das deliberaces do

Ao dos atlvos

|Ii"'h.

O

37






IClcapita

21 INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS
1.1 A Adminktradora devers prestar, na forma e dentra
todas a5 informagles obrigatdrias ¢ periddicas constantes da Instr

prejuizo do disposto nas demais normas aplicdvels e nests Repu
presente Capitulo.

dis
4o

I

2

1.2 O diretor ou socio-gerente designado da Admi

is
demanstrativo trimestral, nos termas exigidos pelo artigo 82, §3z, daﬁ

1.3 A Instituicdo deverd divulgar anualmente, no periodico
alem de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem comb na
responsdveis pela colocagdo das Cotas, o valor da Patriménia Ligiz|da
rentabilidades acumuladas ne més e no ano civil a que se referirem E os
Classificadora de Risco,

214 A hdministradora & obrigada a divulgar, ampla e im
ou fato relevants relativo ao Fundo, de modo a garantir a tod
informacies que possam, diréta ou indiretamente, influir em su

I

ngthuese

=y

prafos estabelecidos,
L,ﬂ:h'l n® 356/01, sem
" irlDtEldﬂrﬁﬂntE no

iord deve elaborar

CVM n® 356/01.

.l:trllqada pely Fundo,
!EI:H:! das Instituigdes

5 iualnr das Cotas, as

rielailﬂ-nns da Agéncia

Ial:nl?r:qta, gualguer ato

| Cotistas acesss s
rifigs guanto & sua

permanéncia no Fundo,

21.4.1 Sem prejulzo de outras ocorréncias relativas 2o Eund
relevantes os seguintes: [a) a alteragiio da classificagio de risco d
mudanga ou a substituig3o da Gestoras ou do Custadianta; lc) a o8
afeterm ou possam afetar os critérios de compasicao e os limites de di
Fundo, bam como o comportaments da carteira de Direitos Credit
refere ao histérico de pagementos; & (d) a occorréncla de atrasos na di rlci:u
a0t Cotistas

i,
-
i

T

215 A Administradora deve, no prazo mixime de 10 (de

al o ngmers de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respecfivo

b

o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios Cedidos & de
Funde,

cl

2L.6 As demonstracBes financelras anuais do Fundo
contabeis expedidas pela CVM e serfio auditadas por auditer Indep

C

ri:J?tc-:

i) kt
de cada més, colocar & disposicSo dos Cotistas, em suasede @ mpendic

a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ﬂltirnL

: ﬁemplns de fatos
as ;:::h:r Fumda: (k) a
'Ecia!de eventos que
cacho da carteira do
idos, no que se

( de rendimentos

k3

apo

.;i.nftfr

ralor

ENCEMamento
fhaches sobre:

3

|
:E-E oo s e

ativas Financeiros do

Lujertas & normas

rho
:Zlimfredstradn na CVM.

%

™
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2161 0 Fundo terd escrituracdo contibil propria.

1152 C exercicio social do Funda tem duragdo de 1 [um) ang, :im:qrrar-ﬂu-se am 31
de dezembre de cads ano.

tema de Ervio de
tadores, am ate 9
v, af demenstraches

4163 A Administradora deve emviar & CUM. por meio de
Documentos disponivel na pigina da CVM na rede mundial de corrp
[noventa] dias apds o encerramento do exercicia social ao qual se refira
linanceiras anuais do Fundo.

22, PUBLICACOES

id.1 Todas as publicagfes mencionadas neste Regulamentd s grfmas iniclalmante
ne jornel "Didrio Comércio Inddstria & Servicos”, publicado na cidads dEr =0 Paula, Estado de
530 Paulo,

223 A Administradeora poderd, & seu exclusivo critério) serf a necessidade de

tenvocagdo de Assembleia Geral e alteragdo do presente Regulamento) alterar o perigdico
utilizado para efetuar as publicagBes relativas @ Fundo, devendn, niste caso, informar
previamente os Cotistas sobre esta alteracio par meio de publicaclo hol idrnal entdo utilizado,
por meie de carta, com aviso de recebimenta, enderecada a cadd du"gism OU - por correio
eletrGnico,

23, LQUIDACAC DO FUNDO, EVENTOS DE AVAUACAD E EVENTOS DE
LIQUIDACAD ANTECIPADA
231 O Funde pedera ser liquidado por dellberagio da mm@i {Ieral convocada
especialmente para esse fim ou, no caso de ndo existirem Cotas em ci 6o, por dellberacio
da Administradora,

22.2 580 considerados Eventos de Avallagio quaisquer das $eguiftes hipdtesss:

al impossibilidade de aguisicio de Direitos Creditérins que os fritétles do Elegibilidade
por periodo superior a 180 {cento e oitenta) dias;

b) rebaikamento da classificagio de risco de qualguer Série de -Enras Spnlores ou classe de
Cotas Subordinadas Mezsnine em mais de 2 (duas) categerfas, donferme tabela da
Agéncia Classificadora de Risco:
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tas0 a Alocacio Minima nio seja chservada por mais de 80(n

d) inobservincia, por mais de g0 (sessenta) diag consecutivos, d

el Inobcerdneia da limite Previsto para a Reserva de Amo

(noventa) dias corsecutivos;

Etiz

inobservanciz da ardem de alocaglo dos recursos do Fungig
neste Regularmento;

desde gue haja dispenibilidade de recurses na Patrimdnio Lighid

de qualquer Série de Cotas aeniores, classe de Cotas Subor InI

Cotas Subordinadas Jinior nig seja realizada em até 30 (trint I

em gue deveria ter sido realizada, nos termos deste Regulamen

Suplemento, confarme o Casg;
h) amortizagde de Cotas Subordinadas Jinior
Regulamento: e

am desacardo

quaisquer
negativamente no desempenho do Funda ou das Cotac.

2321 Na acomréneia de qualquer Evento de Avalia

B el

HHED

QuIrDE eventos que possam. na opinido da Admi

pventa) dias consecutivas:

HC3a Minima:

OF maE de S0

'éi’nrl‘le estabelecida

0, i:as? a amortizagio
a:r:s Mezanino au de
i c-u:lnta-d'u-s da daca
to \:9..-'4:” do respectivo

disposto neste

nima-in»n, impactar

dministradora,

imediatamente, (3} suspenderd o pagamento da amartizacio das Co
aquisicio de Direites Creditdrios e de Ativos Financeiros; e (¢} convec
pare deliberar se tal Eventa de Avaliacko deve ser considerado um
Antecipada,

A

]

2

&
L} ITtermrnperii a
‘Assembleia Garal
it I:lu: Liquidaco

i

23.2.2 Caso a Assembisia Geral referida acime delibers que Eriminado Evento de
Avaliagio deve ter considerado um Evento de Liguidacdo Anteclpada, dﬁ:ﬁ deliberar sobre os
Procedimentos relativos 3 liguidaco do Fundo,

£3.2.3 Caso o Evento de Avaliacio ndo s&2fa considerado um |Eve de Liguidaglo
Antecipada, o Fundo relniciard o processo de amortizag3o das Cotas e dE ag tsicdo de Direltos
Creditdrios 2 de Ativos Financelros, conforme o caso, sem prajuizo falimplementacio de

eventuais ajustes aprovados pelos Cotistac fias Assembleia Geral,

233
hipoteses:

5830 considerados Eventos de Liguidacdo Antecipada qulais

qier das seguintes
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) cazo 3 Assembleia Geral ndc defing um substituto para a Administiadota, para a Gestora
au para o Custodiante, conforme o caso: e

b) taso seja deliberado em Assembleia Georal que wim Evento ge A h]la-l;in- constitul um
Evento de Liguidagéo Antecipada.

234 Na hipdtese de ocorréncia de gualquer Evento de |iguidac3o Antecipada, 8
Administradora, imediataments, [a) suspenderi o pagaments da amort -a;d::l das Cotas; (b)
interramperd a aquisicBo de Direitos Creditdrios & de Atwos Finange '; ei(:J convwpcard a
Assembleia Geral para deliberar os pracedimentos de liquidacio do FunL:

235 Nio sendo instalada a Assembleia Garal em primeira cany s}:a%&n, par falta de
quarum, a Administradara deverd dar iniclo aos procedimentos de liquidac3o do Fundn, de

acordo com o disposio neste Regulamenta,

236 Ni hipdtese de a Assemblels Geral deliberar pela ndo Byuidacie do Funde, serd
concedido aos Cotistas titulares das Cotss Seniores dissidentes o |resgate Tanl:eu:ﬂpadn das
respectivas Cotas, observado o que for definide na Assembleis Geral,

23.7 Caso a Assembleiz Geral confirme a liguidaciio do| Funde, as Cotas serio
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes prc-cediqiun{usg

a) a Administradora ndo adquirird novos Direitos Craditérios e deveérd resgatar ou alienar
05 ALvDS Financeiros Integrantes da carteira do Funda, adcfandﬂ- as medidas
prudenciais necessdrias para que o resgate ou alisnagio dessds Athos Financeiros nio
afete a sua rentzbiidade esperada;

b 8pos o pagamento ou o provisionaments das despesas & enc 5 |Id~|:| undo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Dirsitos L‘Ii rios Cedidos & aos
Ativas Financeiros integrantes da carteirs do Funde deverbo : destinados para
pagamento do resgate das Cotas Seniores em circulacio,| de forma pro rote e
preporcional 2o valor dessas Cotas;

c) respeitada eventual preferéncia entre as diferentes classes [otad Subordinadas
Mezaning, nos termos dos respectives Suplementos, as Cotas Su m:llnladas Mezaning

seran resgatas, de forma pro rato e proporcional ao valor desdas 5/ 3pEnas apos o
resgate integral das Cotas Seniores; &
d) a5 Cotas Subordinadas Janior somente serfo resgatadss apds o fesgate integral de todas

as Cotas Senicres e as Cotas Subordinadas Mezanlna, sendo, arftio, 'augrlp por cada Cota
i ] 1

Subordinada ldnior o valor correspondentz & fracio respedtiva [do pventual saldo

remangscente do Patrimanis Liguideo,

41
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H

138 Caso em até 180 {cento e oitenta) dias contados da Inigig T(!iqfidap?n do Funda
& totalidade das Cotas ainda nSo tenha sido resgatada, as Cotas aim o culazio podero ser
resgatadas mediante a dacio em pagaments dos Direites Creditégios fgediilns & dos Athios
Financeiros integrantes da carteira do Funda,

23.8.1 AAssembleiz Geral gue confirmar 2 liquidacie da Fqu d deliberar sobre
as procedimentos de daciio em Pagamente des Direitos Creditg CE: 5 e dos Ativos
Financeires integrantes da carteira do Fundo.

23.8.2 Na hipitese de a1 Assembleia Geral n3s chegar g
procedimentos de dacdo em pagaments dos Direitos Creditdriod
Financeiros para fins de pagamanto de resgate das Cotas, os Direltos cr
Alivos Financeiros serSo dados em Pagamento aos Cotlstas titulares H:L—
limite do valor destas, mediante 2 canstituigdo de um condominig, ja
Cotista titular de Cotas Seniores serg calculada em tungde do valor tatkl
circulagdo, tendo-se como referéncia para definicdc do valor das Cotad Sis
fon decidida a liguidacSo do Fundo,

ardg  referente aps
os e dos Athvos
Itdrios Cedidas o oc
otay Beniores até o
3030 ideal de cada
Eu%as Seniores em

Tef a data em que

j=.

23821 Os Direitos Creditérics Cedidot e os Ativos Financelrol femanescentse nio
BNLregues ao condominic dos Cotlstas titulares de Cotas Seniores delerip et entregues aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezaning até o limite do valdr :igstps, mediants a
constituiclo de eandominios, respeitada eventual preferénda entra be |d rentes classes de
Cotas Subordinadas Mezaning, nos termos dos respectivos Suplementgs, e :mAumlnnaJmentE

a sua participagdo no remanescente do patrimdénio do Fundo,

23837132 Apés tal procedimento, se ainda existir saldo regangicente, este serd
distribufdo aos Cotistas titulares de Catas Subordinadas Jinior, mediantela ronstituleio de um
condominio, na proporcio de sua particlpacio no remaneseents do Pa imdnio Liguida.

2381 Observados lais procedimentos, a Administradora Tmr desobrigada em
relagBo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamentd, ficdnde autorizads a
liquidar o Funde perante as autoridades competentas,

23.8.4 A Administradora deverd notificar os Cotistas, se far o c3sd: 3| para gue elejam
ury administrader para referidos condominias de Diraitos Craditdrick € idos e de Ativos
Financelros, na forma do artige 1.323 do Codige Civil Brasileiro; & |b) | aru:i: 3 proporcEo
de Birzites Creditdrios Cedidos e de Athos Financeiros a que cada Cotista te i difeita, sem gue
550 represente qualquer responsabilidade da Administradora perante I:E Crtistaz apds a

constituicdo dos condominios de tratam os itenz anteriores,
™
3
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3841 Case os Cotistas nBo procedam & elgicia do adm| t?fﬂr dos condominios
referidos nos itens acima, essa fungdo serd exercida pelo Cotista que det ra :ina'u:rrlu das Cotas
da respectiva classs. '

2385 Sem prejulze dos procedimentos de liguidacde acima Elahi}!-e dos, em casode
liguidagBe, extingio ou encemamento da Funde, nas hipdteses preyistas nei# Regulaments
gfouna regulacdio aplicivel, o Administradar e oGestor, no limitede s nq:c:u_mp:i.-ténclas.e desde
gue ndo tenham sido destituides ou substituidos mos termos desrn | ﬁulaimentu gfou da
regulacio aplicavel, terio poderes amplos para representar o Fundo ¢o r'felaq:ﬁcl a nhripapfes
por ele assurnidas, efou direitos 3 ele atribuidos, enquanto estayva I fUni:funam:ntn ricas
termos deste Regulamento & da regulacio aplicdvel. sinda que s p:r: ; de atos para tal
finalidade acarra apds a liquidacle, a extingdo ou o encerraments do uﬁr I

24, ORDEM DE APLICACAD DOS RECURSOS
241 A partir da primeira Dats de ESubscrigdao Inlelal g a:-éla liguiddcso do Funds,
Sempre preservada a manutencdo de sua bog oraem legal, adminigtr ® B operacional, a
Administradora abriga-se, par meio dos Competentes debitos e créditds redlizados na conts de
titularidade do Fundo, a alocar os recursns decorrentes da integr:ﬂ:f das Cotas e do
recebimento dos athvos integrantes da carteira do Fundg na segulnte opdem:
a) pagameanto das despesss e encargos do Fundo, devidos ngs [tdfmos do presente
Regulamento e da legislacdo aplicivel:
b) amertizacdo das Cotas Seniores em eifculacio, observedos osltarmios & as condigies
deste Regulaments e do respectivo Suplemento;
o) amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezaninag em circulacio, phse 'l:i-a:lbs 0% termos &
45 condigdes deste Repulamento & do respective Suplemento;
d) reenquadraments da Reserva de AmortizagSo ou da Reservs dk Deppesas e Encargos,
conforme o casa;
e} afuisicdo de Direltos Creditdrios e Atives Financairos, conformb I!'|5I;;I;|E|:FI- no presefnte
Regulamento: e
f] amartizacdo de Cotas Subordinadas Janior em circulagdo, cbsgrvadis os termas e a«
condicdes deste Regulamenta,
24.2 Exclusivamente na hipdtess de liquidagio do Fundo, os rtrctIrr decarrantes da
Integralizacko das Cotas ¢ do recebimenta dos ativos integrantes da cdrtei da Fundo serdo
alocados na seguinte ardem: .-"'""'-
"
C} 43
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) pagamento de despesas e encargos do Funde, devidos |nds|termos do presents
Regulamenic e da legislagio aplicavel: |
b amortizagde das Cotas Senjores, observados os termaop e |&s condicoes deste
Regulamerto  do respectivo Suplemento:

£) smortizagie das Cotas Subordinadas Mezaning, chservados|od thrmes = as condigtes
deste Regulamento e do respectivo Suplements; e

d) amortizagio das Cotas Subordinadas, ebservados os termfes d las condictes deste
Regulamento,

5, FORD

25.1 Fica eleito o foro central da Cidade de S3o Paulo, Bstadp de Sio Paulo, para

dirimir qualsquer questdes oriundas do prasents Regulamento. |

SHo 0, 05 de feversires de

M Cafiital Markdts
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ANEXOD |

Este onexo & parte Integronte do Regulaments do htapsve X NME afteira Fundo de
Invastiments em Dirditos Creditdrios Ndo-Padronizados datoda de ﬂ.‘i-ﬂ'Jf L-'e.l'ﬁrﬂ- de 2021

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO

ENTO DO
ITAPEVA X1l MULTICARTEIRA FUNDD DE INVESTIMENTOD ER DIREITOS TORIOS NAD-
FADROMIZADDS
Administradora CM Capitsl Markets Distribuidora de Titulos e
Valores  Mobilidrids | [itdal, instituicso

tla [CVM para o
.iilii“miﬂil;&ﬂ cles
carteiras de valores rhofi Erigs, com sede na
cidade de S50 Paulo, [Estaio de S30 Paulo, na
Rua Gomes de Carvalhs, {.# 1195, 42 andar,
Bairre Vila Dlimpia, i::Iﬁ:a mlr CMPI/ME sob
o n202.671.743/0001- 15| ou U3 sucessora 3
gualquer titula

financeira auturizaj’a
exercicia profission

Agéndia Classificadora de Riseo Agéncia de classificegdio de rifco contratada
pelo Fundo, responsgvel |peld avaliacio de
risce das Cotas lﬂl!i e das Cotas

Subsreinadas Mazan gi

#Agente de Cobranca RCE Portfolios Ltda., fociadade com sede na
tidade de 580 Paulo, -d4 S50 Paulo, na
Praga General Gentil L|1;E11:. n.# 108, Brocklin
MWowva, g. 132 do Er‘ﬂtl‘:n Empresarial e
Cultural JoSe Domingue$ de Araujo, CEP
04571-150, inscrita CMPLME sob a no
£3.782 231/0001-12, | ou |isey sucessor a

qualquer titule

AlocacSo Minima Percentual minime de 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio| Liguido & ser mantide
em Direitos Creditdrigs

Assemblela Geral Assembleis geral de l:dnmtas ordindna ou
extracrdinaria
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el 00 1 S

Atlves Financeiros

Aviso de Desengquadramento

Cedente

CIN

Comiteé de Investimentos

Contrato de Cessdo

Contrato de Gestao

Cokas

Catas Seniores

Cotas Subordinadas

Ativos Indicadas nnrmpES do Aegulamenta,

que poderdo compoy o

Administradora a i

itriménio Liguido

jstas titulares das

Correspondéncia !%f jenviada pela

Cotas  Subordinzd

na | hipdtese de

desenquadramento fa Relacio Minima

Pessoa fisica ou juTuELi:le fuam o Fundo

adquire Direitos Credit

Conselho MenetariolNac

Significa o comité
Funds, regulade nos
seguintes deste Regula

35

onal

Investimentos  do

rI‘_,qs do item 209 =
hto

Contrato celebrads
Cedente, guando apl
estabelecidos os termas

i o |Funds & cada
I, ne gual s3o
€& & condicdes da

cessdo dos Direltos Creditérios ao Funda

Contrato celebrado i
2 Geston

aAdgministradora

Em conjunte ou isulammmtc, ai Cotas

Jeniores e as Cokas Spbe

Ac Cotas gue nio o sdb
para efelto de a l’l
distribuigis dos rendime

inaas

:!rdil:'lim is demals
fac3o, resgate e
itos da carteira do

Fundo, nos termos df Regliamento

Em conjunto ou I'Td
Subordinadas  Mezgning

Subordinadas Jdniar

Amente, =5 Cotas
o 1'; a5 Cotas

16
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l—l-l SELSTTIE TR

Lotas Subordinadas Jdnlor
Cotas Subsrdinadas Mezaning

Caotista

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

VM

Data de Amortizagdo

Data de Subscrigio Inicial

A5 Cotas que se

Seninres & Ac CotasiSub

para efeitos de 3
distribuigde dos ren:ll-m

Fundo

Cotas que se subo
para efeitos de

distribuicSo dos ren
Fundo, mas que, par
se subordinam as

Tanta o titular de [
titular de Cotas Suboy

Critérios para selegSa

:prdham as Cotas
: |'I-EIEFEI£ Mzzanino
I:agﬁn. resgate e
ﬁbl:lq da carteira do

| 85| Catas Senlores
Lal;ﬁﬂ, resgate e
bog da carteira do

sefeltos, nio

a4 sibordinadas Jniar

:Ta ,Se:hinrm COMmo o
dinadas; sem distingio

dF.': ﬂ}rl‘qt-n-s Creditdrios

& serem adquiridos gelo imdb que deverdo

Ser verificados
estabelecidos no
Regulamanto

CM Capital Markets 4
finamceira com sede

Custodiante,
pitils 11 do

crkIn Lida,, instituicao
ciida

dé de S50 Pauls,

Estade de 530 Pau n,l ra Aua Gomes de
|
Carvalhe, n¥ 1195 L Jieulaq 28/Conj. 42,

inscrita 3% CN
02 685 483,/0001-30,
gualguer titulo

,."'.lilhnhunﬂ

Gul Z&l  Sucessor a

Comisz30 de Valores fobflizrins

Data de amartizacio

das :nt?& Seniores de

Subordinasdazs Metapino del determinada

determinada SérIL by | das  Cotas

classe, conforme p
Suplementos

SUO NS respectivas

Data da pnimeira su I: igH eiintegraliza;ﬂ-;:

de Cotas de determi

dla flassa

.
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EEINIFEL SEiinnis

Devedar Pessoa fisica ou Iﬁiﬁa que é devedora do
Direito Creditdrio =
Dia Uil Oualguer dia que nio sz sabado, dominga

ou ferisdo naciomal jou, :"d.’ dizs em que,
per qualquer mativd, ndg houver expediente
bancaric ou n¥a |fun ‘nni: 0 mercado
financeire @m dmbitp nadional

Direitos Creditdrios Direltas creditdrios descrnc:ls i itenn 101 do

Regulamento que afendpm d0s Critérios de
Elegibilidade

Direltos Creditdrios Cedidas Direitos Creditérios| adguiridos pela Fundo
dos Cedentes

Disponibilidades Recursos em caixa gu Afivos Financeiros de
liquidez didria

Documentos Comprobatarios Documentacio que|evidencia o lastro dos
Direltes Creditdrios

Ewentos de Avaliacio Eventos definidos in-: Iegulamenm Cidja
ooorénclz ensefa a m:j ta convoCacan da
Aszembleia Geral |p d-JJiI:m-ar 58 05

masmos deverdo :uﬂsidl-radus Eventos
de Liquidacia Mt::Iaﬁa

Eventos de Liquidacia Antecipada Euventos  definidos nd laments  cuja
QCorréncia enseja a rnsJI ta convocac3o da
Assembleia Geral par liberar sobre os
procedimentos de | u:EaJau:- o Fundo

Fundao ftapeva X Mulchnllra Fundas de
Imvestimento em Dreltgs Creditérios MNEo-

Padronizados

!

R
-
\
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B 0

Gestora RCB Portfilics Lida. i dad! com fede na
cidade de S50 Pauls, [Estad 1:*! S8o Paulo, na
Praca General Gentil h. M€ 108, Brooklin
Movo, cf. 132 do |Centro Empre-s.arial e
Cultural Jodo Dumt 1 d-b Araujn, CEP
D4571-150, inscrita fno I:]".IFJFI'H'I'E sab o ne
23.782.291/0001-12) oul! sel sucessor 3
qualguear titulo

Instituipbes Autorizadas AS seguintes nstitdic financeiras: [a)
Baneo Bradesce 5.A.7(h) lau Llnll:lam:l;: 5
(c) Banco Santander {Brash SJﬁ,.. {d} Banco do
Brasil 5,4.; e (] I'.fairqul:u Elm*:a Federal

Investidores Autorizados Investidores  profissfonais, comfarme
definidos no artigo 4 !|I151I:FLH;ED CW¥h e
554/14, & 05 demais | ; ores autorizados
pela regulamentacioje zn@ para adquirir
as Cotas

Mado Run-OfF Modo de funciona i (do Fundo a ser
adotado pela Adminisiraders, pela Gestora e
pelo Comité de Investi 05 Na DCoréncia
de determinados eve ador entre
totalidade de seus goti 5, por meio da
c&lebracio de acordogd mtis‘;ae. arguivadas
na sede da Admini canforme
descrito no item 9.5 diste glllarmmtu.

Fatriméinio Liguido Patrimbnic liquido do ?1

Politica de Cobranga Politica de cobrancz dos Dfreitns Creditdrios
Cedidos inadimplidos al:i tadd pelo Agente
de Cabranca, conforme d 'C.a.meln i2 do
Azgulamento I

Regulaments Regulamento do Fundp

Relagdo Minima RelacBa minima admitida antre o Patriménio

Liguide e o valor total 4 F Seniores em
orculacdo, prevista |ng Iem 1453 do
Regulamento
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Rl T e

Reserva de Amortizacio

Reserva de Caixa

Reserva de Despesas & Encargos

Suplemeanto

Taxa dé Administrecio

TransacBes Extracrdindriaz

Reserva para pagam
Cotas Seniores o I;

Mezaning

Reserva para capit}d
minimo para atenddr

conforme valores al se

to 1;&3 amortizacio das
otas Subordinadas

de gite efou esing
B [Queittes |udiciais,
m definidos pela

Adminlstradaora npst || termeos deste

Regulamertn

Reserva para pagarpenty deé despesas e

encargos do Fundo

Qualguer série de | Ci
conjunto ou separar

termos deste Reguls
Suplemento

Documenta slabora

anexos |l e Il aa Regglam

carecteristicas de ead
e  Cotas Subo
respectivaments

Remuneragio devida r
do Regulamento

Qualquer  investim

referenciais: i) taxa

5 beniofes, em
fte, emitids nos
1 2 do respectivo

0z |maoides daos
st contendo as
& de cada classe
5 [ Mezanina,

i

08 t#rMmids do tem 6.1

i n] am Dirartos
ndg dos seguintes
: dae retorno

minima equivalente a t
depdsito interbancari
[sete inteiros & cing
cento); e [Ii) exposics
por certol de qualg
Direitos Creditdrios de
dos Direites Creditdrio
conforme registrado
Fundo em sua mais r
financeira mensal.

%8 Q0E (certificada de
rescodz de 7,5%
éC-EI'I-tiﬂmI}!- por
ilma de 10% {dex
Cval carteira de
lor contabil
idos pele Funda,
ws contabels do

e demonstracio

W

¥
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AMNEXD 0

Esle onexs £ parte integrante do Regulamento do ftopeve Xi ﬂ.#r.l"i_cmﬁfm Fundo de

Investimento em Direltos Creditdrios No-Podronizodas aotado de 05 de fe#reln:- el 2023
MODELD DE SUPLEMENTO DE S£RIE DE COTAS SENJORES

“SUPLEMENTO DA [COMPLETAR]= SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitul o suplemento ne |
referente & [comPETaR]? série de cotas senigres {“Cotas Senfores da

emissdo do ltapeva XNl Multicarteirs Fundo de Investiments em % H c.'q:-ed.'rdrias i
Padronitades, funde de investiments em direftos creditdrios ndo-p n@.ﬂs insceito no
CNPIIE sak no [conPLeTAR] [“Fundo®), com sew regulaments registr u'd: .".b.qm}, s50b o n?
[coMPLETAR], 1o [COMPLETAR]T Cortérin de Registra de Titulos & Documert : dat cidade de S&o

[ é".iﬁ.rpn'em.er'rm',.l.
(RS Sdrig”) da

Paule, Estado de Sio Pouls, do qual este Suplements & porte inte {TRegquiomenta”), o
Fundo & odministrado pela OM Capital Markets Distribuidorg de Tiew, Hﬂﬁ:r!‘e! Matiligrias
Ltde., instituigdo finonceire outorizada pela OVM paro o exercicio profissia :I: degudminr'm;'&n

de carteira de valores mobiligrios, com sede ng cidade de 530 Pouic, for dﬁi‘&a Paulo, ng
fua Gormes de Corvalhg, n o 1185, 4% gndar, Bairrs Vil Mimpgia, inscoth mo GJF}',JME sab o n
02671743 0001-10 f”Adnﬁnifhdam"’J.

2 Serdo emitidas, nos termos deste Suplemente ¢ do R
[compLerar] [lcompietar)) Cotas Senisres da fcoMPLETAR]T Série e
(ICOMPLETAR]) Cotas Seniores do [COMPLETAR]2 Série, no valor de R&|
reals) coda, ne dota da primeirs subscricdo oos Catas Senfores da |

Subscrigdo Inicial”), paro aferto publice nos termas da Irtrucdo VM Rt Jog
& @ partir da Dato de Subscriple Inicial, @ prazo dos Cotas Senfores da [oo
de [comrieTAR] ([comPLETAR]) meses.

I .enqu, no mdEimo

3. As Cotas Seniore: do [COMPLETAR]® Série serfo el e i [RERIODICIDADE],
conforme a seguir: [compLeTan],

4, 52 0 potriménio do Fundo permitir, os Cotas Seniores |dg {ﬂ_n.n-r:bmujﬂ' Sérig
serdo amortizedes [PERIDNCIDADE], &m moeda corrente fociongl, obspreodh .:J disposta no
Regulamento e neste Suplemento.] {E/OU) [REGRAS ESPECIICAS afmmnIs:.ﬁ APLICAVETS & cADA
EMISEAD DE coTAS].
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H I T TS

5 Desde que o Potriménio Lguido gssim  permito,| ds Cotos Seniores da

[COMPLETAR]® Série serflo resgotedas ng Gitima Dato g Amortizorio, me cqrresnande & data do

terming do praze de duracio das Cotas Seniores do [COMPLETAR]® 5ér B
colcwado nos termos do Regulamenta, NBo obstante o disposto
disponhe de recursos suficientes pora realizar o fesgate integral daos

Seujrespectiva valor
0y |ctis0 o Funda nio
Seniores na deta de

términe do prozo ge duragic des Cotas Seniores do foompieTanlf Sétie, b pagamentog
remanescentes serfa reglizadas de acorde com oz disponibilidades dee x:Jfb Funda, sende que

O resgate da totolidade das Cotas Seniores do [COMPLETAR]® 54
impreterivelmente oié IoATA].

Werg ser reglizodo

[ Quande afe agul exprassaments definidos, o5 termos ;ffm'ﬂ'as utilizados neste

Suplements terfio o mesmao significade o eles atribulds no Reguloren

parte integrante do Reguloments e par ele serd regida, devendo pr

En-s disposicies do

Z. O presente Suplemento, umo ver assinada pela An‘qu‘ﬂﬁjﬁu‘cm constituirg
1

Regulamento em caso de guaiguer conflita ou controvérsia em refocgo

i¥ | disposicies deste
| |

Juplemento. A Cotos Seniores do [COMPLETAR]® Série tordo ar coracters Hmz_pmi:rcs, direftos,

prefrogativas, privildgios, deveres o obrigopfes otribufdas & closse fi
Regulamento.

b

&, O presente Suplemento deverd ser averbodo mnas reg.lk;r.\z u':! Regulamento no
i

fcomMPMETARI® Cartdrin de Reglstro de Titules & Documentos da Odode
%8a Poula,

530 Paulp, [naTa).

4 Paule, Estodo de

EM Capitol Markets Distribuidera de Titules & Vaolores pobiidrios Lifa,

Administrodora™

——
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ANEXT I

Este anexe é parte integrante do Reguloments de ftopeva Xi h*,-m‘r:nri*e.-'ra Funga de
investimenta em Direitas Creditérios Ndo-Padronizados datedo de 05 ﬁ'eifr-gemlp-n de 2021

MODELD DE SUPLEMENTO DE CLASSE DE COTAS SUBCRDINADAS MEZANIND

“SUPLEMENTC DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANING DA CLASSE [compLETAR)

1, O presente documents constitui o Supemento n? |
referente gs cotos subordinadas frezaming do closse {comeieTar] |

Mezanino [CoMPLETAR]") de emissdio do ftapeva X1 Multicarteira Fulekl e ﬂrimitl'n'rentn BT
Direitos Creditdrios NEo-Padronizados, fundo de investimento em iths creditdrios ndo-
padranizodos Inseritc ro CNPY/ME sob ne fCcoMPLETAR] [“Funda®), | cg seh regulomento

registrado em [Data], sob o ne [comeieTar] no [COMPLETAR]? Cartdrio
Documentos do cidade de S50 Powls, Estodo de S50 Paulo, do gual st
integrante (“Regulaments”). © Fundo é administrode pela Ch Capitel Rark Distribuidora de
Titulos & Valares Mabifidrios Lida., instituicdo finencaire outorizada pefa n'pra O exereicio
profissional de edministracdo de carteirg de valores mobiildrios, comiseds nea icidode de 8o
Paulo, Estado de S8 Poulo, no Rug Gomes de Carvalhe, n.? 1195, 42 gngaf, f.rrE Vila Giimoi,
inscrita no CANBIAE sob o n.9 02, B AT 0001-19 {“Administragorg™).

& Serdo emitides, nos termos deste Suplemento @ do Ll mi:a. A TGXITY
[COMPLETAR] ({cOmPLETAR]) Cotas Subordinadas Mezaning [compieTan] & na minimo [coseeTag]
ileameieran]) Cotas Subordingdas Meraning [coMPLETAR], no e FSEmuﬂﬂAm'
ilconrLETAR] reois) coda, no doto da primeira subscricdio dos Cotgs ﬂ-:nr'_‘.ifn-u’;:l'm heraning
(cOMPLETAR] (“Dote de Subscricho inicial”}, paro oferte pablice nas termbs Ha i'nsé-;.r.;fra LV n2
[COMPLETAR]. Contando-se a partir da Data de Subscrigdo fnfciol, o prozo das o ﬁtasf.’iubardfnadns
Mezaning [comeLeTan] serd de [COMPLETAR) ([coMPLETAR]) meces. '

3 As Cotos Subordinedas Mezaning [compreran] serfo valokiz § [RERMOOITOADE],
conforme o seguir: [coMeLeTan],

4, [S¢ o potriménio do Fundo permitic os Cotaes j:p'.p'i;rj Mezaring
[compiETar] serfo omortivadas (PERIODICIDADE], em moeda corrents i [, | observodo o
disposto na Regulamento e neste Suplemento.] {E/AOU) [REGRAS & :aﬁigﬁmﬂw;r
APLICAVETS A CADA EMISSAD DE £OTAS],
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5. Dresde que a Potriménio Liquids assim permita, as € Srl-trérdfwn'm Mezaning
[eonerieTar] serdo resgoladas ng gitima Date de Amartizacio, qu rEspande & date do
terming do prozo de duraedo das Cotas Subordinodos Mezaning [ ’,a:p:i'a 2l respectiva
vetlor calewlado nos fermos do Regulomento, Nbe oustante o disposty .
disponha de recursos suficientes para reolizar o resgote integral
Mezanlne o doto do térming do prazo de durogio dos Cotos inedas fezaning
{COMPLETAR], 05 pagamentos remanescertes serdo reclizodos de acordy as .lllfrmum'bu'.ldades
de coixe do Funds, sendo que o resgate do tofolidode dos Cotos bubordingdos Mezaning
[cosmperTas] deverd ser realizodo impreterfvelmente oté {para],

6. Quisnde niio oqul expressamente definidos, os termos definidas btilizados neste
Suplemento terdo o mesmo slgnificods @ eles atribuido no Regulomentd.

7. O presente Suplemento, uma ver sstinade pela Adminfsirodara, constituirg
porte integrante do Reguloments e por ele serd regide, devendo pre Iﬂﬂm iﬁffmmipﬁes oo
Reguizmento em cosg de quaiquer confiite ou contravérsic em refocdo | ;u'isirmsr'g:ﬁe: desto
Supfemento. As Cotos Subordinadas Mezaning [coMPLETAR] terdio os darboberict 5, poderes;
direffos, prerrogotivas priviléging, deveres g obrigacles atribukdds | 8| closse de Cotas
Subordinedas Mezening pelg Regulamenta, [

&, O presente Suplementc deverd Se¥ overbodo nos registing ap Aeguiarmenta mo
[COMPLETAR]2 Cartdria de Registro de Titwios e Documentos da cidade OF 380 Pollo, Estods de
5o Pauls,

550 Peuls, [bata)

CM Capital Morkets Dicteibuidore de Titulos & Valores Mobliidrds L tHo.
Administradora®

h®

L4
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ANEXD Iy

Este anexo ¢ parte integrante dg Aegulomentc do itopeve X
investimento em Direitos Creditdries Nio-Padronizados dotodo de 05 de ]

PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAD DO LASTRO DOS DIREITOS

T rﬁe.l‘ru Fundo dp
ereito de 2021

1
REDITORIOS

A vertficaclo trimestral dos Documentos Comprobatdrios que evﬁdm:rﬂ g Ja3+-:- dot Diraitas
dcgrgo

Creditdrios integrantes da carteira do Funde serd efetuads de
procedimentos:

DefinicSo dos critérios para utilizegdo de amostras:

Divisdo por grupos baseados no tempo de aguisickn

Eom a3 seguintes

As carteiras serdo divididas em dois Erupas de carteiras, de acordo com b

#18 de aquisicso das

Carteiras no Fundo. Momear-se-4 “Grupo A de Carteiras” aquelas cujg a Lfsigﬂn pelo Fundo

tenha ocorrido em até 60 meses anteriores a data-base de tects o "5
demais Carteiras que integram o Fundo, sy S8ja, as carteiras cuja aquis|
ha mais de 80 meses anteriores 3 data-base de teste. A quantidade de
Grupa A de Cartelras serd o valor total encontrado no ftem 1 multiplica
Os 20% remanescentes serio aplicados para o Grupo B de Carteirasz

{ Carteiras” as
pElo Bundo ocarrey
asanallsadas no
dof um fator de 80%.

Messe caso, considerando a amostra total de 100 itens, o Grupo A de Cafteirds serd testado em

BDitenz & o Grupe B de Carteiras serd testada em 20 itens.

DistribuicZo amostral de acordo com a representatividade das carteiras:

Apos aplicagio das metodologias do item acima, deverd ocorrer 3 dlstnh[:;;_ﬁa fas amostras

escolhidas levande em consideracio 3 representatividade do valor mntafril

@lvo do Funda. O eritério central para distribuicSo das amostras é o vala
base da seleglio das carteiras,

Em ambos o3 grupos (A e B), 2 quantidade da amostras definidas par

dao da carteira ne
(e m,nhililzada ria data

1 -:rgi-u:np- deverd ser

distriviéda  proporcionalments acs valores contabilizados das cartdiras = quanto elas

representam para & grupo no qual a carteira estd fnserida.

Exemplo: corsiderande uma amostra total de 100 itens no Grupo A e

apenas duas carteiras (Cartaira 1 e Carteira 2], com valares contabilizadok de

) @ Grippo A tenha
ES 1 milhio & RS

3 mithGes, respectivamente, ter-se-3 uma representatividade de 25% & 7 'H.ld p valor da Grupo

55
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A. Desta forma, a Cartelrs 1 ird receber 25% das amastras destinadas
amostras; e a Carteira 2 irs recebar o restante: 75 amostras.

Em cariter extraordindrio, caso alguma Carteira selecionada ndo contént

a0 §

S

Rrupo A, ou sajs, 25

Dl'n@tns Creditdrios

suficientes para cobertura especifica da amostra proparcionalizada
amostras até a quantidade maxims de Direitos Creditcrios existentes a
2 & fim de gue se alcance o nt ga Amoastra Tatal, rediztribiuir-se-3 ag

Carteiras, seguindo o métods de reprecentatividade das cartelras do de
B¥Qressns neste iterm,

Procedimentos 8 serem aplicados trimestralmenta-

F

réo ser aplicadas
rteira. Do restante,
Dard as demais
D gl Grupa, conforme

ISEras

- Para a amostra selecionada, iremos Inspecionar 05 [nstrurment
eobranga/negaciacdo, de acordo com cada tipo de ativo, g szr disponiki
Cobranca. A referida inspecio serd efetuads no Custodiante ou em |
Custadiante, que nunca ser3 no endereca do Cedente,

- N2 suséneia de instrumento de formalizacdo mencionade no ltam I 31
@ contraio de empréstimo, contrato de financiamento de veiculo, famy
etc., bem como da documentagio acessdria conforme aplicawel &
efetuada no Custodiante cu em local
endsrecs do Cedente,

@ ser Indicado pelo Custadiante

. Caso apds 2 conelusdo da verificacio de cada trimestre forem ident
documentos comprobatdrios, estas serSo avaliadas s& caberd recur

Cedente, conforme estipulade no respectivo Contrate de Cessdo e, 4e

Recompra ser3o acompanhades até que haja sua liquidacio financeira e/
haja possibilidade de Recompra, de acorda com 2 avaliacio do Agente d
pendentes serdo igualmente marcados de forma sistémica pelo Agen
Direitos Creditdrios dedutores da base integral de contratos das

antencrmente selecionadas, através da identificacio “Markdown MThAT,

seleches de verificacdo de lastro futuras.

E

i

d}' fia
:
ser

itchtl inspecionacds
¢artda de crédito,
da Inspecdo sera
Nca Serd ng

malizacio de
2lo Agente de
indicado pelo

e

25 ﬁend&n:las de

recompra pelo
rem passiveis de

fanga, estes itens
:Cni:ram;.a COMID
respECctivas Cartelras
exellindo-as das
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ANEXO Vv
Este pnexs g paefte Integrante do Regulamento da topeve Xi Jl:..u‘ carieirn Funds de
Investimento em Direitos Creditérins Wdo-Padronizados datade de 05 de faereie de 2021
i
MODELG DE TERMO DE ADESED AD REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO Do ITAFEVA X1I
MULTICARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDIT 105 NAD-
PADRONIZADOS |

NOME/RAZAD SOCIAL DO COTISTA: i PFﬂiZMPJ: |
[=] [p]

N® DO BANCI: NE DA AGENCIA: | Me DA conTa; MALOR (RS):

=] [+] [=] H |
_E-mail para comunicasges do Fundo: [s] i} ,
Na qualidade de subscritor de cotas de emiss3o do ITAPEVA XIi MULTICARTEIRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITGRIOS NAD-PADRONIZADOS | “F 2"} administrado por
€M CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MO8I 05 LTDA, sociedade
limitada com sede na Cidade & Estada de 530 Paulo, na Rua Gomas de EFm_aJI'..I;, n 1195, 4%
endar, Sala 2-8, Vila Olimpia, CEP 04,547-000, inscrita ne ciy FIfME sabjo 1#02.671.743,0001
13, devidamente autorizada & prestacio dos senvigos de adminlstracio El{iﬂi’tE]iE de titulos e
valores mobillldrios por meio do Ato Declaratério n? 13,690, expadido & 1]-! de jl.mhn de 2014

{"Agministradora”), venho, por meio do presente Termo de AdesSo ao R
de Risco, em atendimento ae disposto na artigo 23, pardgrafo primeiro
17 de derembre de 2001, corfarme élterada (“jnstrucde OV
Comissdo de Valores Mobilidrine ("CYM™) aderlr, EXpressamente, aos fd
do Fundo [“Regulamento”), cujo conteddo declaro  cenhecer o

Adicionalmente venho declarar a quante segue:

1.1. Recebi, no sto da minha primeira subseric3o de cotas do Funde ("
tendo fido @ entendido seu inteire teor, sendo gue, por mela deste. d
Expressamente, minha adesdo, revogdvel g irretratével, sem quaisguer|res
SEUS termos & condighes;

1.2. Sou investider profissional para os fins de que brata 3 Instrucso da |
novembro de 2013, confarme alterada ("Instrucio CVIA n® 539/13"), senp
para investir no Funds, & tenho ciéncia da necessidada da manutengio
Investidor profissienal para permanéncia ng Fundo. Messe sentido, act
Condigde de Investidor Profissional, nos termes do artige 99-A da Instrucsy
modelo constitui o Anexg A deste Terma de Adesdo, Ademals, comprom
Administradora, Imediatamente, gualquer alteragie na minha condi
profissional, durante o periodo em que permanecer como cotista da Funed

n

; 4.n!n e Ciéncia
Etrugdo n” 356, de
1 Ei:pe:l'u:la pela
g dn!reguh.menta
13 illtegralmen:e.

'), 0 Regulamante,
| |

rda j& manifesto,
lcods, a todos os

A% 539, de 13 de
égh;}er, portanto,
nhacondicio de
D-ibl:l:ir:;ﬁn e
 n® :Eﬂfli,cujn
e a omunicar 3
dé Investidor
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1.3. Tenha ciéneia e bom entendimento dos objetivgs do Funda,
da composicio da carteira de investimento do Fundo, da Taxa die A
quais o Fundo e, conseguentemente, os meus investimentos est
possibilidade de perda de parte ou da totalidade do capital por mim |
patrimdnio Hquido negativo da Fundo,
no Fundo, mediante subsericio e integ

e 51y
in

quande terel a obrigacio de aphrt
ralizacEo de novas cotas:

VS|

ica de Investimenta,
B¢y, dos riscas aos

<

swjgitos, bem como da

ido B ocorréncia de

af reclirsos adicionais

L.4. A politica de investimento de Fundo e os riscos aos quaks o Fundo &

estde sujeltos estdo de acordo com 3 minha situacde financeira, o meu
estratégia de investimento;

L5. Tenhe ciéncla de que a existéncia de rentabifidade/desempenh
investimento em direitos creditonrios ndo representam Earantia de resul

o

1.6. Tenha cléncia de que as Cotas serdo destinadas 2 um Onico cotists o a

b

imnvestimentog
riEco & a minha

-}
de

i outros fundes de
o

L?fut‘_.u'n.s oo Fundo;

|
Ay

vinculados por interesze (nicg & indissecidvel, e serfo dispensadas da C
Agencla de Classificacia de Risco, nos termaos do artige 23-A da Instry

hipétese de nova emissdo, dz modo qua saja permitida a transferénciz bu

N @nipo de Cotistas
E%:‘hﬁfln de risco pela
VM he 356/01. Na
a tizacdo dessas

Cotas ne mercade secunddrio, em observancis ao disposto no artigo 23-2
CVM n2 3156/01, serd obrigatéria a realizacio de oferta primaria ou se
observadas as disposicies da Instrucdo CVM 400 ou da Instrucio OV 4
berm como a apresentacio do refatério de dassificacda de risco corres

|
Fu

1.8. Tenho pleno conhecimento das disposicBes da Lei n® 9.613/98 & leg
estando dante de gue as aplicacdes em cotas de fundoz de kyvesti
controle do BACEN e da OWM, que podem solicitar informaciies sohre
recursos realizadas pelos cotlstas de fundos de imrvestimentao;

1.%. Obrigo-me a manter minha documentagdo pessoal atualizada, de

Vigentes, estando clente de gue a Administradors nio poderd realizar o pg:

de Cotas de minha titularidade, em caso de omisslo ou irregularidade d

L.10. Obrigo-me a manter atualizadas o5 meus dados cadastrais,
comunicacbes previstas no Rezulamerto:

%
A

Lt |

114: I, 0a Instrucdia
ide tais cotag,
me apdicavel,

de advogada

sl3cda complementar,

it H.t_hl:l sujeitas a
vimentages de

D cam as regrac
;nt+ de resgates
umenis;do;

ssdrjos pars as
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1.11. Tanha ciéncla de que o Regulamento ndo traz descriclo dos
peliticas de concess3o de crédito dos Direitos Creditdrios que sersd
tampouco descricio dos fatares de risco associades a tais processos e polit

505 de origem e das
ulridos pelo Fundo,
ras;

1.12. Tenhe ciéncia que o Fundo possul a dispensa ao artigo 38, indisg Y o 478, incizo 1l da
Instrucio CVM n® 356/01:

1.13. Tenho ciéncia de que o4 processos de cobrance dos Direitcs Cradits Hos fierin definidos
taso a casn, de acordo com 3 naturera especifica e as condicdes de T ernli:n daos Direitos
Creditdrios que serio adquirdos pelo Funda; ' |

1.14. Tenhe ciéncia de que o objetivo do Funda ndo representa Earantly de -pntj:bllil:fade;

LI5. Certifico que of recursos que serso utiizados na integrafizaclp Has Cotas ndo serla
oriundos de quaisquer priticas Que possam ser consideradas co LTI‘nE. previstos na
legislacdo refativa & politica de Prevencao e combate 3 lavagem de dinh Ir[:

1.16. Tenho ciéncia e estou de acardo tom ¢ fato de que a cartelra de ihy imei'}t-ns do Fundo

serd gerida pela RCH Porticlios Lida., sociedade inecrita na CNPJ/ME sob o nd ;3.?&1.291Mm1~
12:

117, Tenho cigncia de que podera haver necessidade de aportes adifiongls de recursos no
Funda mediante a subscricio e Integralizacdo de novas cotas:

-
1.18. Tenho c#ncia de que as operactes do Fundo ndo contam én 3 garantia da

Administradors, da Gestora, do Lustodiante, dos Cadentes, do Agente di Oo _ra-ni..a, bem como
de qualguer mecanisme da SEEUro o, ainda, do Fundo Garantidor de Crid :cs-.frﬁc;

I
1.18, Tenhe ciéncia da possibilidade de alteragio do Regulamento e.rnrtm ; n:ﬁa de normas
Iegais ou regulamentares, ou de determinagio da CVM, independente du realizacio de
Assembleia Geral, nos termaos do artigo 25, pardgrafo dnico, da Instrugio

n® 856/01;

L.20. Tenha ciéncia de que as informagdes relevantes de Fundo serSo dly lgpdas por meig de
carta envisda acs Cotistas, eom avisa de recebimento, ou correio ele nind:- que tais
Infermagbes deverdo ser mantidas disponivels para os Cotistas na sede do Administradora e nas
instituicies gue coloquemn cotas do Fundg, se o for o casao;

1.21, Tenho ciéncla de que 2 Administradarz, a Gestora, o Custodia &/du ns! Agentes de

Cobrand do Fundo ndo se responsabilizardo por eveniuais perdasn:Ia ol Funds venha a

apresentar em decomréncia de sua Politiea de Investiments, bem como E1'I1 ra dos riscos

inerentes i natureza do Fundo, inclusive aqueles descritos, de forma ndo I:Tatll.ra' ne Capitulo
Ir__.

Treze do Regulamento;
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1.22. Reconhego a validade das ordens solicitadas via e-mail:

1.23. Reconhege minha inteira e exclusiva responsabilidade sobre| as frdens via a-mail,
isentando desde ji 3 Administradora de guaisquer responsabilli s] qi,n-rd:s, ENCArgos e
despesas advindos de reclamacbes ou litigios de gualquer natureza, r'mdes su dacarrentes

da execucha das referidas ordens;

1.24. Responsabilizo-me pela veracidade das declaragfes aqui uu'ejlada:. bem coma por
ressarcir @ Administradora de quaisquer prejuizes (incluinde pardas efdanpbs) decorrentes de
eventual falsidade, inexatiddo ou impreciséio das referidas declaragies; e

1.25. Conforme disposta na artigo 50 da Instrucio OWM n2 356/01, admi :[(ili ACE0 de cormeio
eiptrénico como forma de correspondéncia vifida nas comunicag pali Administradara,
autorizando o0 envio ao e-mall cadastirado acima.

Todos o8 termos & expressies, em sus forma singular ou plural, uti{'rtadnis presente Terma
de Adesio a0 Regulamento e Ciéncia de Risco & nele nio definidos tém d m.eE
lhes & atribuido no Regulamento,

0 figniﬁcadn L

[Data & Local]
Denominagio secial do Investidor;
[momes @ cargos dos represantantes kegais]
CNPI/ME [o]
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Anexo A a0 Termo de Adesio ao Regulamento e Cléncia de Ris

8

MODELO DE DECLARACAO DA CONDICAQ DE INVESTIDOR PR r?,slr_lmu

[NOME DO SUBSCRITOR PESSOA JURIDICA] com sede na Cidade [#). Estade de fx], na
[¢], Inscrita no CNPI/ME sob n? [x], neste ato representada nos tefmod|do|seu [Contrato
Social/Estatuto Social] ou [NOME E QUALIFICACAD DO SUIBSCRITOR PESSOW FISICA], pertador
da Cédula de Identidade R.G. n" [x] [6rg3o expedidor], inscrite no CPF/M n* |x], domiciliado
na Cidade de [x], Estado de [x], na [x], a0 assinar este termo, afirm ‘j} |r1.|*ia condicZo de
Investidor profisslonal nos termos do Artigo 5-A da Instruco da Comissdip de Nalores Mobilidrios
["CVM™) n® 538, de 13 de novembro da 2013, confarme alterada ("] |. or Brofissional”), e
declarafo) possulr conhecimento sobre o mercado financeiro e de cagitals| suficiente para: (i)
que nao me sejam aplicivels um conjunto de protectes legais e regula 'rui-:unfeﬁdﬁ a0s
demais investidores; & (il investir no ITAPEVA XII MULTICARTEIRA FU pE IFMETIMEHTU
EM DIREITOS CREDITORIOS NAQ-PADRONIZADOS (“Funda”]. |

I
Como Investidor Profissional, atesto ser capaz de entendsr|e ;:_Jndi!rar Os riscos
financeiros relacionades  aplicagio de meus recursos em valores mhihairiaalqw'f 50 podem ser
adguiridos por investidorss profissionais.

Declaro, sob as penas da lsl, gue possuo investimentos financeirod dm 1.|'fll:|r superior a
RS10.000.000,00 {dez mikh8es de reais|.

[Data e Local],
Denominacda soclal do lmeestidor;

[momes e cargos dos representantes legais] |
CHPLWIE

&l
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ITAPEVA VIl MULTICARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

CNPJIMF N° 17.717.110/0001-71
(“FUNDO”)

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
REALIZADA EM 31 DE OUTUBRO DE 2016

1. HORA, DATA E LOCAL.:

As 9:00 horas do dia 31 de outubro de 2016, na sede social da administradora do
FUNDO, GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (“Administradora”’), na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n°® 50, 6° andar, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

2, MESA:

Presidente: Augusto F. de Carvalho Marciano
Secretaria: Sandra Gomes Novais

3. CONVOCAGAO:
Convocagéo dispensada, nos termos do artigo 28, §5°, da Instrugdo CVM n° 356/01.
4. PRESENCA:

De acordo com as assinaturas constantes da lista de presenga que compde o Anexo
| a esta ata, compareceu o cotista titular da totalidade das cotas do FUNDO em
circulacéo (“Cotista”). Compareceram, ainda, os representantes da Administradora e
da RCB PLANEJAMENTO FINANCEIRO LTDA., na qualidade de gestora da carteira
do FUNDO (“Gestora”).

5. ORDEM DO DIA:
Deliberar sobre: (a) a incorporagéo, pelo FUNDO, dos patriménios do ITAPEVA

MULTICARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 08.944.430/0001-73, do

ITAPEVA I MULTICARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A - CN.P J 33 918 180/0001-73
Avenida Presidente Juscelino Kubitschak - 50, 687 andar — Vila Nova Canceigao - Sao Paulo - SP - 04543-011
Ouvidoria/SAC 0800 655 1466 | gradualinvestimentos com br
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CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS, inscrito no CNPJMF sob o n°
10.308.464/0001-13, e do ITAPEVA IX MULTICARTEIRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 22443.388/0001-38, todos também administrados pela
Administradora e geridos pela Gestora (em conjunto e indistintamente, “Fundos
Incorporados”), bem como os procedimentos a serem adotados para tanto; (b) a
ratificacdo da contratacdo da ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES
SIS, com enderego na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 1909, 8° andar,
cj. 81, Sao Paulo Corporate Tower — Torre Norte, na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.366.936/0001-25, pela Administradora,
para auditar as demonstragées financeiras do FUNDO, nos termos da regulamentagéao
vigente; (c) a alteragdo e a consolidagdo do regulamento do FUNDO
(‘Regulamento”), a fim de (1) refletir a dispensa do cumprimento do artigo 38, §7°,
inciso Il, da Instrugdo CVM n° 356/01, concedida nos termos da decisao do Colegiado
da CVM no Processo CVM n° RJ-2015-2614, de 26 de maio de 2015; (2) alterar a
remunerag¢do mensal da gestora; (3) incluir a previsdo da verificagdo do lastro dos
direitos creditérios por amostragem; e (4) realizar outros eventuais ajustes, inclusive
decorrentes de atualizagbes das normas legais ou regulamentares aplicaveis
(notadamente, da Instrugdo CVM n° 554/14), e (d) a autorizacdo para a
Administradora tomar todas as providéncias necessarias as deliberagdes tomadas.

6. DELIBERAGOES:

6.1 Foi aprovada, pelo Cotista, a incorporagao dos patrimdnios dos Fundos
Incorporados pelo FUNDO, no fechamento do dia 31 de outubro de 2016 (“Data de
Incorporagao”), observado o disposto abaixo:

(@) o FUNDO e os Fundos Incorporados tém politicas de investimento compativeis,
ndo sendo necessaria qualquer alteragdo do Regulamento para que seja
realizada a incorporagdo dos patrimonios dos Fundos Incorporados pelo
FUNDO;

(b) a incorporagao sera efetivada mediante (1) a transferéncia, ao FUNDO, de
todos e quaisquer bens, direitos e obrigagdes relacionados aos Fundos
Incorporados, presentes ou futuros, de qualquer natureza (inclusive tributaria),
com o consequente encerramento dos Fundos Incorporados; e (2) a emissao
de novas cotas pelo FUNDO, a serem integralmente subscritas pelo Cotista, o
qual, por sua vez, também é o titular da totalidade das cotas dos Fundos

GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A - C.N.P.J 33 918 180/0001-7
Avenida Presidente Jusceling Kubitschek - 50, 8° andar — Vila Nova Conceigéo - S&o Paulo - SP - 04543-011
Ouvidoria/SAC: 0800 655 1486 | gradualinvestimentos.com br
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(©)

(d)

(e)

(f)

(¢))

6.2

Incorporados em circulagdo, em substituicdo e proporcionalmente aos bens,
direitos e obrigacdes ora transferidos;

a versao dos bens, direitos e obrigagées dos Fundos Incorporados ao FUNDO
sera realizada na Data de Incorporagao, pelo valor de tais bens, direitos e
obrigagbes apurado nos termos dos regulamentos dos Fundos Incorporados,
na respectiva data;

o FUNDO emitira, na Data de Incorporagao, novas cotas a serem integralmente
subscritas pelo Cotista, na qualidade de titular da totalidade das cotas dos
Fundos Incorporados em circulagdo, em quantidade correspondente ao
resultado da divisdo do patriménio liquido de cada Fundo Incorporado, na Data
de Incorporagéo, pelo valor da cota do FUNDO na abertura da respectiva data,
calculada conforme previsto no Regulamento;

a partir da Data de Incorporagao, o FUNDO sucederéa os Fundos Incorporados,
a titulo universal, em todos os seus respectivos bens, direitos e obrigagoes;
cabera a Administradora, em nome do FUNDO, comunicar aos juizos
competentes a incorporagdo, pelo FUNDO, dos patrimdnios dos Fundos
Incorporados e o seu consequente encerramento, e requerer a substituicao
processual, dos Fundos Incorporados pelo FUNDO, em todas as agbes
judiciais das quais os Fundos Incorporadores sejam parte, assumindo o
FUNDO integralmente, a partir da Data de Incorporagéo, a responsabilidade
pela conducdo de tais agdes, bem como por todos os custos, despesas,
tributos, emolumentos, custas, condenagbes, multas, indenizagées,
sucumbéncias, honorarios advocaticios e quaisquer outros encargos a elas
relacionados; na hipétese de indeferimento, pelo juizo competente, da
substituicdo processual de um Fundo Incorporado pelo FUNDO, em qualquer
acao judicial, independentemente do motivo, o FUNDO, representado pela
Administradora, devera participar da respectiva agdo como assistente, nos
termos do artigo 109 do Cédigo de Processo Civil; e

a eficacia da aprovagdo da incorporagdo dos Fundos Incorporados pelo
FUNDO esta condicionada a sua aprovagao especifica em assembleia geral de

cotistas de cada um dos Fundos Incorporados, até a Data de Incorporagao.

Foi ratificada, pelo Cotista, a contratagdo da ERNST & YOUNG

AUDITORES INDEPENDENTES S/S, com enderego na Avenida Presidente Juscelino

GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A ~ C.N.P J: 33.918.160/0001-76

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek - 50. 8 andar — Vila Nova Conceigao - Sdo Paulo - SP - 04543-011
Ouvidoria/SAC: 0800 655 1466 | gradualinvestimantos.com.br
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Kubitschek, n.° 1909, 8° andar, c¢j. 81, Sao Paulo Corporate Tower — Torre Norte, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.366.936/0001-25 para auditar as demonstragdes financeiras do FUNDO, a serem
levantadas na Data de Incorporagao, nos termos da regulamentacao vigente.

6.2.1 Respeitado o que dispée o artigo 135 da Instrugdo CVM n°
555/14, o Cotista concordou que as demonstragées contabeis do FUNDO
conterao nota explicativa acerca dos critérios utilizados para equalizagao das
cotas entre os Fundos Incorporados € o FUNDO, e deverao ser auditadas e
disponibilizadas a CVM no prazo maximo de 90 (noventa) dias a contar da Data
de Incorporagao.

6.3 Ainda, o Cotista aprovou a alteracao do Regulamento, nos termos a
seguir:

(@) preliminarmente a deliberacdo de qualquer modificagdo ao Regulamento e
considerando a assembleia geral de cotistas realizada em 18 de dezembro de
2015, o Cotista reiterou expressamente sua concorddncia em relagao a
dispensa concedida nos termos da decisao do Colegiado da CVM no Processo
CVM n° RJ-2015-2614, de 26 de maio de 2015, referente ao cumprimento do
artigo 38, §7°, inciso |l, da Instrugao CVM n° 356/01, de modo que a guarda
dos documentos comprobatérios relativos aos direitos creditérios que ja
estejam inadimplidos quando de sua cessado ao FUNDO possa ser realizada
pelos respectivos cedentes, sem prejuizo da responsabilidade do Banco
Paulista S.A., na qualidade de custodiante do FUNDO;

(b) diante do item 6.3(a) acima, o Cotista aprovou (1) a inclusao do novo item
8.3.1.1; (2) a alteragdo da redagao do antigo item 8.3.1.1 (renumerado como
novo item 8.3.1.2); (3) a inclusdo do novo item 13.9.3.1; (4) a inclusdo do novo
item 14.8.3; (5) a inclusao do novo item 21.2.1; e (6) a alteragdo da redagéo do
item 21.4.1, conforme segue:

“8.3.1.1 Conforme decis&o do Colegiado da CVM no Processo CVM n° RJ-
2015-2614, de 26 de maio de 2015, é dispensado o cumprimento do artigo 38,
§7°, inciso Il, da Instrugdo CVM n° 356/01, podendo a guarda dos Documentos
Comprobatorios referentes aos Direitos Creditérios que ja estejam inadimplidos
quando de sua cessdo ao Fundo ser realizada pelos respectivos Cedentes,
sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante nos termos da
regulamentagéo aplicavel e deste Regulamento.”

GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A — C.N.P.J: 33 918 160/00
Avenida Presidente Juscelino Kubitschak - 50 87 andar — Vila Nova Conceigéo - S&o Paulo - SP - 04543-0\
Ouvidoria/SAC: 0800 655 1466 | gradualinvestimentos com br
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“8.3.1.2 Néao obstante o item 8.3.1.1 acima e em atengdo aos demais
incisos do artigo 38, §7° da Instrugdo CVM n° 356/01, ndo poder&o ser
contratados para realizar a guarda dos Documentos Comprobatorios:

a) o originador do Direito Creditério, exceto caso o originador seja o préprio
Cedente, observado o item 8.3.1.1 acima;

b) o consultor especializado do Fundo, que, na hipétese de alteragdo do
presente Regulamento, venha a ser contratado, ou

c) a Gestora.”

“13.9.3.1 Ademais, nos termos da decisdo do Colegiado da CVM no
Processo CVM n° RJ-2015-2614, de 26 de maio de 2015, a guarda dos
Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios que ja estejam
inadimplidos quando de sua cessdo ao Fundo podera ser realizada pelos
Cedentes, sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante. Embora os
respectivos Contratos de Cessdo prevejam a obrigagdo dos Cedentes de
recomprar os Direitos Creditérios Cedidos ou indenizar o Fundo, nas hipoteses
de inexisténcia ou de erros nos Documentos Comprobatérios, o Fundo podera
ser afetado negativamente, caso haja o descumprimento pelos Cedentes de
suas obrigagGes previstas nos Contratos de Cessdo.”

“14.8.3 Ademais e nos termos da decisdo do Colegiado da CVM no
Processo CVM n° RJ-2015-2614, de 26 de maio de 2015, na hipétese de
ocorrer a transferéncia das Cotas, por meio de negociagdo privada ou no
mercado secundario, a Administradora devera cientificar previamente o
adquirente sobre a dispensa do cumprimento do artigo 38, §7° inciso ll, da
Instrugdo CVM n° 356/01.”

“21.2.1 Nos termos da decisdo do Colegiado da CVM no Processo CVM
n° RJ-2015-2614, de 26 de maio de 2015, o demonstrativo trimestral referido
no item 21.2 acima devera conter a exposigdo do Fundo em relagdo a cada
Cedente, bem como o montante de Direitos Creditérios Cedidos recomprados
ou indenizados pelos Cedentes, em razdo da inexisténcia ou de erros nos
Documentos Comprobatérios, conforme o previsto nos respectivos Contratos
de Cesséo.”
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“21.4.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, séo
exemplos de fatos relevantes os seguintes: (a) a alteragdo da classificagdo de
risco das Cotas do Fundo; (b) a mudanga ou a substituicdo da Gestora ou do
Custodiante; (c) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os
critérios de composigéo e os limites de diversificagdo da carteira do Fundo, bem
como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, no que se
refere ao histérico de pagamentos, incluindo, sem a tanto se limitar, a recompra
dos Direitos Creditérios Cedidos ou a indenizagdo pelos respectivos Cedentes,
em razéo da inexisténcia ou de erros nos Documentos Comprobatérios, que, a
critério da Administradora, possa influenciar a decisdo de investimento no
Fundo; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas.”

(c) o Cotista deliberou incluir a previsdo da verificagdo do lastro dos direitos
creditérios por amostragem, nos novos itens 8.3.2 e 13.8.4 do Regulamento:

“8.3.2 Ademais, conforme faculta o artigo 38, §1°, da Instru¢do CVM n°
356/01, observada a significativa quantidade de Direitos Creditérios e a
expressiva diversificagdo de Devedores, o Custodiante ou terceiro por ele
contratado, nos termos da regulamentagdo vigente, podera efetuar a
verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem, de
acordo com a metodologia prevista no anexo IV ao presente Regulamento.”

“13.8.4 Verificagdo do Lastro por Amostragem — O Custodiante ou
terceiro por ele contratado podera, observada a metodologia descrita no anexo
IV a este Regulamento, realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios
Cedidos por amostragem. Considerando que, nessa hipétese, a analise sera
realizada somente apés a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo e a partir
de apenas uma amostra dos Direitos Creditérios Cedidos, a carteira do Fundo
podera conter Direitos Creditérios Cedidos cuja documentagdo apresente
irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos. Esse
fato podera trazer perdas ao Fundo e aos Cotistas.”

(d) o Cotista aprovou a inclusdo do novo anexo IV ao Regulamento, referente a
descrigdo dos procedimentos para verificagéo do lastro dos direitos creditorios
por amostragem,;
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o Cotista aprovou, ainda, a alteragdo da remunerag¢ao da Gestora para o valor
mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais). Em razao desta aprovagéo, a clausula
6.1. e seu item 6.1.1 passam a apresentar seguinte estrutura:

“6.1. O Fundo pagara, mensalmente, a titulo de Taxa de Administragéo, (a)
R$14.000,00 (quatorze mil reais); ou (b) o valor equivalente a 0,25% (vinte e
cinco centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o Patriménio Liquido, nos
termos da formula abaixo, acrescido de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) ao més,
o que for maior:

(z52)
TA = igg X PLeg_1y + RG

Sendo:

TA = Taxa de Administracao;

tx = 0,25 (vinte e cinco centésimos);

PL4-1)= Patriménio Liguido no Dia Util imediatamente anterior a data de
calculo da Taxa de Administragao; e

RG = R$ 5.000,00 (cinco mil reais).

6.1.1. Da Taxa de Administragéo:

a) 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano serdo devidos a
Administradora, observada a remuneragdo mensal minima de
R$9.000,00 (nove mil reais); e

b) R$ 5.000,00 (cinco mil reais) ao més seréo devidos a Gestora.”

foi aprovada, também, a realizagéo de outros ajustes, inclusive decorrentes de
atualizacdes das normas legais ou regulamentares aplicaveis (notadamente,
da Instrugdo CVM n° 554/14), conforme a versao consolidada do Regulamento
constante do Anexo Il a esta ata, a qual o Cotista aprovou integralmente,
declarando ter plena ciéncia e estar de acordo com todos os seus termos.

Por fim, o Cotista autorizou a Administradora a tomar todas as

providéncias necessarias as deliberagdes ora tomadas, incluindo todos os registros e
comunicagdes necessarios.
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Nada mais havendo a ser tratado, foram encerrados os trabalhos e suspensa a reuniao
pelo tempo necessario a lavratura desta ata, a qual, reaberta a sessao, foi lida,
aprovada e por todos os presentes assinada. Em virtude do comparecimento do cotista
titular da totalidade das cotas de emissdo do FUNDO, foi dispensado o envio da

deliberacédo aprovada nesta ata em formato de resumo.

S3o Paulo, 31 de outubro de 2016.
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ANEXO |

Lista de Presenca de Assembleia Geral do
ITAPEVA VIl MULTICARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

CNPJ/MF N° 17.717.110/0001-71

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
REALIZADA EM 31 DE OUTUBRO DE 2016

NOME DO COTISTA

CNPJ/CPF

ASSINATURAS

RCB PORTFOLIOS
LTDA.

23.782.291/0001-12

Alex

€ do Rosario Nobre

Diretor

\

Bireter

€

GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A - CNP.J 33918 160/G001f7
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek - 50 6° andar — Vila Nova Conceigéo - S&o Paulo - SP - 04543-01

Ouvidoria/SAC 0800 655 1466 | gradualinvestimantos com.br






a0 Estado o

Pagina

GRADUAL

ANEXO 1l
Regulamento Consolidado do

ITAPEVA VIl MULTICARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

CNPJ/MF N° 17.717.110/0001-71
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REGULAMENTO DO ITAPEVA VI Fl'I-l\zI;l:)O'DE'INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ:17.717.110/0001-71

O Itapeva VII Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nio-Padronizados,
disciplinado pela Resolu¢do do CMN n? 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Instrugio
CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001, e pela Instru¢io CVM n? 444, de 8 de dezembro
de 2006, serd regido pelo presente Regulamento e pelas disposigdes legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras maitisculas no presente
Regulamento, e em seus anexos, terdo o significado a eles atribuidos no anexo I a este
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisi¢io de Direitos
Creditdrios, nos termos da politica de investimento descrita neste Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUICAOQ

21 O Fundo € constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos prazos de dura¢do ou em caso
de liquidagdo do Fundo, sendo permitida a amortizagio das Cotas nos termos do presente
Regulamento.

3. PRAZO DE DURACAO

31 O funcionamento do Fundo terd inicio na primeira Data de Subscri¢io Inicial
do Fundo. O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado. As Séries e as classes de Cotas
Subordinadas Mezanino terdo seu prazo de duragdo especificado nos respectivos
Suplementos, conforme modelos previstos nos anexos 1 e [1l ao presente Regulamento, que,
uma vez assinados pela Administradora, passarao a ser parte integrante deste Regulamento.

4, ADMINISTRADORA
4.1 0 Fundo é administrado pela Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores

Mobiliarios S.A., instituigdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragado de carteiras de valores mobilidrios, com sede na cidade de Sio Paulo, Estado
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de Séo Paulo, na Avenida Presidente ]uscel{p@’g'uﬁts;ﬁd{%
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no CNPJ sob o n® 33.918.160/0001-73.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA
51 A Administradora, observadas as limitagbes estabelecidas neste

Regulamento e nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessdrios a administragio do Fundo, bem como para
exercer os direitos inerentes aos ativos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos
e obrigacdes de terceiros contratados para prestagdo de servigos ao Fundo.

5.2 Sao obrigacdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigagdes legais
e regulamentares a que esta sujeita:

a) observar as obrigac¢des estabelecidas no artigo 34 da Instrugdo CVM n2 356/01;
b) registrar, a expensas do Fundo, o ato de constituicio do Fundo, o presente

Regulamento, seus anexos, eventuais aditamentos e os Suplementos em cartdrio de
registro de titulos e documentos da cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo;

C) divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagio pertinente e por este
Regulamento;
d) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagio

de risco das Cotas, nos termos do presente Regulamento;

e) monitorar:
1) o atendimento a Relagdo Minima;
2) a composicdo da Reserva de Amortizagio;
3) a composi¢do da Reserva de Despesas e Encargos; e
4) a ocorréncia de Eventos de Avaliacido e de Eventos de Liquidagao
Antecipada.
53 E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto na

Instru¢do CVM n° 356/01 e no presente Regulamento:
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a) criar 6nus ou gravame, de qualgiu:exhtipg o4 natm*eza; sobre os Direitos Creditérios
Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

b) emitir qualquer Série ou classe de Cotas Subordinadas Mezanino em desacordo com
este Regulamento.

6. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

6.1 O Fundo pagara, mensalmente, a titulo de Taxa de Administracdo, (a)
R$14.000,00 (quatorze mil reais); ou (b) o valor equivalente a 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o Patriménio Liquido, nos termos da formula
abaixo, acrescido de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) ao més, o que for maior:

&)

100 XPL(d 1) + RG

Sendo:

TA = Taxa de Administragio;

tx = 0,25 (vinte e cinco centésimos);

PL(4_4y = Patriménio Liquido no Dia Util imediatamente anterior a data de calculo
da Taxa de Administracio; e

RG =R$ 5.000,00 (cinco mil reais).

6.1.1 Da Taxa de Administracio:

a) 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano serdo devidos a Administradora,
observada a remuneragdo mensal minima de R$9.000,00 (nove mil reais); e

b) R$ 5.000,00 (cinco mil reais) ao més serdo devidos a Gestora.

6.1.2 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragio
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragio acima
fixada.

6.1.3 Os valores previstos acima serdo reajustados anualmente de acordo com a
variagdo do Indice Geral de Pregos - Mercado - IGP-M, calculado e divulgado pela Fundagio
Getiilio Vargas - FGV, a partir do primeiro Dia Util do més em que ocorrer a primeira Data
de Subscrigdo Inicial do Fundo.
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6.2 Os valores acima serao&gages no 7D1a Util do més subsequente ao

més da prestacgio dos servicos, sendo calculados e prov1510nados todo Dia Util.

6.3 Os valores acima ndo incluem as despesas previstas na clausula 19 do
presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

6.4 Ndo serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

7. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

7.1 A Administradora pode renunciar a administragdo do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar em no maximo 45 (quarenta e
cinco) dias contados de sua convocagdo, para decidir sobre: (a) sua substituicio; ou (b) a
liquidagdo do Fundo.

7.1.1 Na hipétese de deliberagdo pela liquidacdo do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de suas fungfes até o término do processo de
liquidagdo do Fundo.

7.2 No caso de decretagdo de regime de administracdo especial temporaria,
intervencao ou liquidagao extrajudicial da Administradora, também deve automaticamente
ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias a contar de referida
decretagdo, para: (a) nomeagdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberagio acerca da
(1) substituigdo da Administradora; ou (2) liquida¢ido do Fundo.

7.3 Na hipétese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicio da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja
efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 45 (quarenta e cinco) dias
contados da data de realizagdao da Assembleia Geral, sob pena de liquidacdo do Fundo.

74 A Administradora dever3, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (a)
colocar a disposi¢do da instituigio que vier a substitui-la, em até 30 (trinta) Dias Uteis a
contar da data de realizagdo da respectiva Assembleia Geral que deliberar sua substitui¢ao,
todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o
Fundo de forma que a institui¢do substituta possa cumprir os deveres e obrigagdes da
Administradora; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragao do Fundo que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituigdo que vier a substitui-la.

7.5 Nas hip6teses de substitui¢do da Administradora ou de liquidagao do Fundo,
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
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administradores, diretores e gerentes d& &n&tlﬁﬁtﬁeé ﬁ'{ancelras independentemente das
que regem a responsabilidade civil da pP?Jprla"Kdﬁ‘nmstradora

8. GESTORA, CUSTODIANTE E AGENTE DE COBRANCA

8.1 A Administradora pode, sem prejuizo da sua responsabilidade e da de seu
diretor ou sdcio-gerente designado, contratar servicos de:

a) gestdo da carteira do Fundo;
b) custodia e controladoria de ativos e passivos do Fundo; e
) agente de cobranga, para cobrar e receber, em nome do Fundo, os Direitos

Creditérios Cedidos inadimplidos.
8.2 A Gestora foi contratada, nos termos do item 8.1 “a” acima, para prestar ao
Fundo os servigos de gestao profissional dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros
integrantes de sua carteira.

8.21 Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela regulamentagio em vigor,
pelo presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, a Gestora sera
responsavel pelas seguintes atividades:

a) selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para integrar a carteira do
Fundo, definindo os respectivos pregos e condigées, dentro dos parimetros de
mercado;

b) orientar o Fundo nas operagdes com os Direitos Creditérios Cedidos, permitidas nos

termos deste Regulamento;

) observar e respeitar a politica de investimento, de composicao e de diversificacio
da carteira do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento, envidando seus
melhores esfor¢os para que o Fundo mantenha o prazo médio de sua carteira de
Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o enquadramento do Fundo, para fins
tributarios, como fundo de investimento de longo prazo;

d) observar as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel com relagio a sua atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, incluindo as normas de conduta,
as vedagdes e as obrigagdes previstas na regulamentacdo vigente;
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administrativas adequadas as Spera¢désnds mercados financeiro e de capitais,
observando os principios de boa técnica de investimentos; e

f) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim
solicitada, na esfera de sua competéncia, informagdes relativas as operagdes do
Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestio da carteira do
Fundo.

8.2.2 A Gestora ndo sera responsavel pela verificagio do atendimento dos Direitos
Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade.

8.2.3 No caso de descredenciamento ou reniincia da Gestora, a Administradora
assumira temporariamente suas fungdes.

8.3 O Custodiante foi contratado, nos termos dos itens 8.1 “b” acima, para
prestar os servigos de custédia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo, e sera
responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo de outras que sejam previstas na
regulamentacdo aplicavel, neste Regulamento e no contrato celebrado com a
Administradora:

a) validar, previamente a cada cessio, os Direitos Creditdrios em relacio aos Critérios
de Elegibilidade;
b) receber e verificar, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da cessio, os Documentos

Comprobatoérios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos;

) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos;

d) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos,
evidenciados pelos respectivos Contratos de Cessiao e Documentos Comprobatoérios;

e) fazer a custédia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e da documentagio
relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

f) diligenciar para que sejam mantidos, a suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para a empresa de auditoria independente, a Agéncia Classificadora de Risco
e os 6rgaos reguladores; e
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g) cobrar e receber, em nome d&, : ndo pagamentos resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, diretamente na conta de titularidade do Fundo.

83.1 Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar,
conforme a legislagio em vigor, terceiro para efetuar a guarda dos Documentos
Comprobatorios, nos termos dos itens 8.3 “e” e “f’ acima.

8.3.11 Conforme decisdo do Colegiado da CVM no Processo CVM n? R]-2015-2614,
de 26 de maio de 2015, é dispensado o cumprimento do artigo 38, §7¢, inciso 11, da Instrucio
CVMn2356/01, podendo a guarda dos Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos
Creditérios que ja estejam inadimplidos quando de sua cessio ao Fundo ser realizada pelos
respectivos Cedentes, sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante nos termos da
regulamentagao aplicavel e deste Regulamento.

8.3.1.2 N3o obstante o item 8.3.1.1 acima e em aten¢do aos demais incisos do artigo
38, §72, da Instrugao CVM n® 356/01, ndo poderao ser contratados para realizar a guarda
dos Documentos Comprobatdrios:

a) o originador do Direito Creditdrio, exceto caso o originador seja o préprio Cedente,
observado o item 8.3.1.1 acima;

b) o consultor especializado do Fundo, que, na hipétese de alteracio do presente
Regulamento, venha a ser contratado; ou

) a Gestora.

8.3.2 Ademais, conforme faculta o artigo 38, §12, da Instru¢do CVM n¢ 356/01,
observada a significativa quantidade de Direitos Creditdrios e a expressiva diversificacio
de Devedores, o Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacio
vigente, podera efetuar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por
amostragem, de acordo com a metodologia prevista no anexo IV ao presente Regulamento.
8.4 0 Agente de Cobranga foi contratado, nos termos dos itens 8.1 “c” acima, para
realizar, a expensas e em nome do Fundo, a cobranga extrajudicial e a cobranga judicial dos
Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, de acordo com a Politica de Cobranga e as demais
condi¢des estabelecidas no contrato celebrado com a Administradora.

Y

8.5 As disposi¢ées relativas a substituicdo e rentincia da Administradora
descritas na clausula 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo da

Gestora e do Custodiante.
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9.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas, observada a politica

de investimento, de composigdo e de diversificagdo de sua carteira, a valorizagio das Cotas
por meio da aplicagdo de recursos preponderantemente em Direitos Creditorios.

9.1.1 O Fundo deverd, apés 90 (noventa) dias contados da primeira Data de
Subscrigdo Inicial do Fundo, observar a Alocagio Minima.

9.2 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverio atender, aos
Critérios de Elegibilidade, observados os limites estabelecidos na regulamentacio
pertinente.

9.2.1 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de um
mesmo Devedor ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de 20%
(vinte por cento) do Patriménio Liquido.

9.2.2 O limite de 20% (vinte por cento) acima podera ser elevado observado o
disposto na regulamentagao aplicavel, em especial no artigo 40-A da Instru¢do CVM n2
356/01.

9.2.3 Respeitado o disposto nos respectivos Contratos de Cesséo, o Fundo poder3,
conforme orientac¢do da Gestora, realizar as seguintes operacdes com os Direitos Creditérios
Cedidos:

a) negociagao ou na alienagdo, junto aos respectivos Cedentes ou a terceiros;
b) manutencio em carteira; e
c) baixa contdbil, quando se tratar de Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos cuja

cobranga se mostre economicamente inviavel.
9.3 Observado o disposto no item 9.4 abaixo, o remanescente do Patrim6nio
Liquido, que ndo for aplicado em Direitos Creditdrios, podera ser mantido em moeda
corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros:

a) titulos de emissido do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissio do Banco Central do Brasil;
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) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;
d) recibos de depésito bancario de emissdo de Instituicées Autorizadas; e
e) cotas de fundos de investimento e de fundos de investimento em cotas de fundos de

investimento classificados como “renda fixa” ou “referenciado”, nos termos da
Instrugdo CVM n? 555, de 17 de dezembro de 2014.

9.4 E facultado ao Fundo, ainda:

a) realizar operagdes compromissadas lastreadas nos ativos mencionados nos itens
9.3“a"a“c” acima; e

b) realizar operagdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de
proteger posi¢des detidas a vista, até o limite dessas.

9.4.1 Para fins do disposto no item 9.4 “b” acima, devem ser considerados, para
efeito de calculo do Patriménio Liquido, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de
prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos
operacionais, decorrentes da manuten¢do de posigdes em mercados organizados de
derivativos, inclusive os valores liquidos das operagées.

9.5 O Fundo ndo podera realizar operagdes nas quais a Administradora atue na
condigdo de contraparte.

9.5.1 E vedado & Administradora, 3 Gestora e ao Custodiante ou partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios ac Fundo.

9.6 Adicionalmente, é vedado ao Fundo realizar: (a) operagdes de renda
variavel; (b) operagdes a descoberto; e (c) aplicagdes em warrants ou em contratos de
compra e venda de produtos ou prestagao de servigos para entrega ou prestacio futura, bem
como em titulos ou certificados representativos desses contratos.

9.7 Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta
de depésito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custddia - Selic, em sistemas de registro e de liquidacio
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicdes ou
entidades autorizadas a prestagao desses servigos pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.
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9.8 Ndo obstante a diligenéia: da -Gestéra ‘ém ‘€olocar em pratica a politica de
investimento, de composicdo e de diversificagdo da carteira do Fundo prevista no presente
Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuagio e, ainda que a Gestora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo hé garantia de completa eliminagio da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores
de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados na cladusula 13
deste Regulamento.

9.8.1 As aplicagbes realizadas no Fundo nio contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

9.8.2 Exceto quando os Cedentes forem Devedores ou coobrigados dos Direitos
Creditérios, (a) os Cedentes, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nio
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos
Devedores; e (b) os Cedentes sdo somente responsaveis, na data de cessio, pela existéncia,
autenticidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditorios Cedidos, de acordo com o
previsto no presente Regulamento, nos respectivos Contratos de Cessdo e na legislacio
vigente.

9.8.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos, pela solvéncia
dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formaliza¢io e liquidez dos
Direitos Creditérios Cedidos, observadas as obrigagbes e responsabilidades da
Administradora, da Gestora e do Custodiante, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos contratos.

9.9 As limitag6es da politica de investimento, de diversificagdo e de composicio
da carteira do Fundo prevista nesta clausula 9 serio observadas diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

10. DIREITOS CREDITORIOS

10.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo consistem em
direitos e titulos representativos de crédito, origindrios de operagdes nos segmentos
financeiro, industrial, comercial, imobiliario, de prestacio de servicos e de arrendamento
mercantil, que tenham sido selecionados pela Gestora nos termos deste Regulamento.

GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS /A - fC.N.P.J: 33.918.160/0001-73
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek - 50, 6 andar - Vila Nova Conceicao - Sao Paulo - SP - 04543-011
Tel.: 5511 3372 8300 | www.gradualinvestimentos.com.br






G

NVESTiRAE Y

RADUAL

10.1.1
representados por quaisquer titulos, contratos ou valores mobiliarios, inclusive de emissio
de instituigdes financeiras, todos representativos de crédito e nio conversiveis em
participagdo societaria, nos termos da regulamentagio em vigor, incluindo, sem limitago,
debéntures, cédulas de debéntures, notas comerciais, notas promissérias, cédulas de
crédito bancario, certificados de depésito bancario, certificados de direitos creditérios do
agronegdcio, letras de crédito do agronegdcio, certificados de recebiveis do agronegécio,
letras de cambio, duplicatas, cheques, cédulas de crédito imobiliario, certificados de
recebiveis imobiliarios, letras de crédito imobili4rio, contratos de compra e venda ou de
fornecimento de produtos, contratos de prestagdo de servigos, contratos de operagdes de
crédito, entre outros, desde que atendam aos requisitos previstos neste Regulamento e na
regulamenta¢do em vigor, excetuando-se, em qualquer caso, aqueles listados no item 9.3,
acima, considerados Ativos Financeiros para fins deste Regulamento.

10.1.2 Serd permitida, mas nao obrigatdria, a aquisi¢do, pelo Fundo, de Direitos
Creditérios que (a) estejam vencidos e pedentes de pagamento quando de sua cessdo ao
Fundo, observado o disposto no item Error! Reference source not found.Error!
Reference source not found., abaixo; (b) resultem de ag¢des judiciais em curso, constituam
seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; e (c)
sejam originados ou cedidos por empresas controladas pelo poder ptblico.

10.1.2.1 Quando vier a negociar a aquisi¢do de Direitos Creditérios originados ou
cedidos por empresas controladas pelo poder publico, o Fundo devera, quando for o caso,
se assim for exigido pela legislacdo aplicavel, obter as autorizagées e manifestacées
necessarias de acordo com a Lei Complementar n? 101, de 4 de maio de 2000. Tais
documentos deverdo ser disponibilizados no site da Administradora e da CVM, via Sistema
CVMWeb, quando da sua obtencio.

10.2 A cessdo dos Direitos Creditérios inclui todas as suas garantias, privilégios,
prerrogativas e demais acessdrios.

10.3 A formalizagdo da aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo se darj,
quando aplicavel, por meio da celebragdo do respectivo Contrato de Cessao e sera realizada
sempre com a interveniéncia da Gestora e, conforme aplicavel, com a prévia aprovagao, pelo
Agente de Cobranca, das condigbes para cobranga dos Direitos Creditérios que ja estejam
inadimplidos quando de sua cessdo ao Fundo.

10.4 Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos
necessarios para protesto, cobranga ou execu¢io judicial dos Direitos Creditérios Cedidos,
nos termos da regulamentagio aplicavel.
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10.5 Em razdo da significativa quantidade de Direitos Creditérios Cedidos e da
diversificagdo de Cedentes, os diferentes processos de originacdo dos Direitos Creditérios
Cedidos e as politicas de concessdo de crédito especificas adotadas por cada Cedente nio
estdo descritos no presente Regulamento.

10.6 A cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos sera realizada
pelo Agente de Cobranga nos termos da Politica de Cobranca, constante da clausula 12 do
presente Regulamento.

11, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

111 O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam,
exclusiva e cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

a) os Direitos Creditérios deverdo ter sido selecionados pela Gestora, conforme
comunica¢do prévia enviada pela Gestora ao Fundo; e

b) conforme aplicavel, as condi¢bes para cobranca dos Direitos Creditérios
inadimplidos, quando de sua cessdo ao Fundo, deverdo ter sido previamente
aprovadas pelo Agente de Cobranga.

11.2 0 enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir
aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante previamente a
cada aquisigao pelo Fundo.

11.3 Observado que determinados requisitos, como prazo de vencimento e valor
dos Direitos Creditdrios, ndo sao determinantes para a selecio, pela Gestora, dos Direitos
Creditdrios passiveis de aquisi¢do pelo Fundo, os Critérios de Elegibilidade estabelecidos
no presente Regulamento ndo abrangem quaisquer dessas caracteristicas.

12, POLITICA E CUSTOS DE COBRANCA

12.1 A cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos observara os procedimentos
descritos nesta clausula, respeitado o disposto nos respectivos Contratos de Cessio.

12.2 Os Devedores poderao realizar, quando aplicavel, o pagamento dos valores
relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo por meio de boleto bancario,
sendo que, em qualquer caso, os recursos oriundos dos pagamentos pelos Devedores
deverao ser direcionados diretamente para conta de titularidade do Fundo.
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12.3 Os Direitos Creditérios Ceditigs jnagdimplido
objeto da seguinte Politica de Cobran¢a adotada pelo Agente de Cobranga, sem prejuizo do
disposto no item 12.3.1, abaixo:

a) o Agente Cobrador ou terceiros por ele contratados poderdo, a seu critério,
comunicar os respectivos Devedores a respeito da cessio dos Direitos Creditdrios
ao Fundo, indicando que os pagamentos referente aos Direitos Creditérios Cedidos
deverao ser realizados diretamente na conta de titularidade do Fundo; e

b) sem prejuizo do disposto no item 12.3 “a” acima, o Agente Cobrador ou terceiros por
ele contratados deverao, a seu critério, (1) adotar mecanismos extrajudiciais de
cobranga, incluindo contato telefonico e correio eletrdnico, respeitados os limites
impostos pelas normas em vigor, especialmente aquelas referentes aos direitos do
consumidor; ou (2) iniciar o procedimento de cobranca judicial em face dos
respectivos Devedores ou de eventuais coobrigados.

12.3.1 Sem prejuizo do disposto no item 12.3 acima, em razdo da significativa
quantidade de Direitos Creditérios Cedidos e da expressiva diversificagdo de Devedores, o
Agente de Cobranga podera adotar estratégias diferentes para realizar a cobranca
extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.

124 Na hipétese de qualquer dos Cedentes vir a receber valores referentes ao
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, referido Cedente devera transferir ao Fundo o
montante recebido em até 30 (trinta) dias contados de seu recebimento, bem como
informar a Administradora, o Agente de Cobranga, o Custodiante e a Gestora acerca da
transferéncia, sob pena de, ndo o fazendo, ficar impedido de realizar novas cessdes ao
Fundo, a critério da Gestora.

12.5 Todos os custos incorridos pelo Fundo relacionados com medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias para preservagdo de seus direitos e prerrogativas ou com a
cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
de sua titularidade serao de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do Patrimédnio
Liquido e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando a Gestora, o Agente de Cobranca, a
Administradora ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento dessas despesas.

12.5.1 O Agente de Cobranga, a Administradora, a Gestora e o Custodiante nio
serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos
aqui referidos que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros ou dos Cedentes, os quais
deverio ser custeados pelo Fundo ou diretamente pelos Cotistas.
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12.5.2 Caso as despesas mencionadas no item 12.5 acima excedam o limite do
Patriménio Liquido, devera ser convocada Assembleia Geral especialmente para deliberar
acerca das medidas a serem tomadas, observados os procedimentos previstos neste
Regulamento.

12.6 O Agente de Cobranga, a Administradora, a Gestora e o Custodiante nio
serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos
Cotistas em decorréncia da nio propositura (ou do nio prosseguimento), pelo Fundo ou
pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacio de seus
direitos e prerrogativas.

13. FATORES DE RISCO

13.1 O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patrimonio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio,
estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados
abaixo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

13.2 Riscos de Mercado

13.2.1 Flutuagdo de Pregos dos Ativos — Os pregos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo poderao flutuar em razio de diversos fatores de mercado,
tais como variagdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem
como em razao de alteragdes na regulamentagio sobre a precificagio de referidos ativos.
Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da
contabiliza¢do inicial, levando a redu¢do do patrimdnio do Fundo e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

13.3 Risco de Crédito

13.3.1 Auséncia de Garantias - As aplicagdes no Fundo nao contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Agente de Cobranga, do Custodiante, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.
Igualmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca e o Custodiante
nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracgio
decorrentes da aplicagdo em Cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como
o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual
esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.
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13.3.2 Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros - E permitido ao Fundo, durante
os primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) de sua
carteira, diretamente ou indiretamente, aplicado em Ativos Financeiros. Ap0s esse periodo,
o investimento em Ativos Financeiros podera representar no maximo 50% (cinquenta por
cento) da carteira do Fundo. Em qualquer dos casos, se os devedores dos Ativos Financeiros
ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.3.3 Fatores Macroeconémicos - Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, depender4 da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuigdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
podera ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros,
aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipétese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditdrios Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

13.34 Cobranga Judicial e Extrajudicial - No caso de os Devedores nio cumprirem
suas obrigac6es de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ser iniciada a
cobranga judicial ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida
cobranga atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos
Creditdrios Cedidos inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas.

13.3.5 Aquisicdo de Direitos Creditérios vencidos e pedentes de pagamento ou
resultantes de agées judiciais em curso, objeto de litigio, ou judicialmente penhorados ou dados
em garantia - Além disso, o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios que ja se encontram
inadimplidos no momento de sua aquisi¢do, ou que resultem de ac¢des judiciais em curso,
constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em
garantia. Na hip6tese de insucesso (a) nos procedimentos de cobranc¢a judicial e
extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos adotados pelo Agente de
Cobranga ou por terceiros por ele contratados; ou (b) nas a¢6es judiciais relacionadas aos
Direitos Creditérios Cedidos, os resultados do Fundo poderio ser afetados negativamente e
consequentemente a rentabilidade das Cotas podera ser prejudicada.

13.4 Risco Proveniente do Uso de Derivativos

13.4.1 Oscilagbes no patriménio do Fundo - O Fundo podera realizar operacbes em
mercados de derivativos, desde que com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até
o limite dessas. Ha a possibilidade de ndo o Fundo conseguir contratar tais operagdes ou,
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ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado. Além disso, a realizagdo de operagées pelo
Fundo no mercado de derivativos podera ocasionar variagdes no Patriménio Liquido, que
levariam a perdas patrimoniais ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas.

13.5 Risco de Liquidez
13.5.1 Fundo Fechado e Mercado Secunddrio - O Fundo sera constituido sob a forma

de condominio fechado, sendo que as Cotas s6 poderdo ser resgatadas ao término dos
respectivos prazos de dura¢do ou em caso de liquidagdo do Fundo. Assim, caso o Cotista,
por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas antes de encerrado referido prazo, tera que
fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar
a obtencdo de um prego de venda que cause perdas de patriménio ao Cotista.

13.5.2 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo - O Fundo
podera ser liquidado antecipadamente, nos termos do presente Regulamento. Caso venha a
ser liquidado, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razio
de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nio ser exigivel dos
Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (a) ao
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos pelos respectivos Devedores; (b) a venda dos
Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos e em
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Nas trés situacdes, os Cotistas
poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

13.6 Risco de Descontinuidade

13.6.1 Recebimento Antecipado de Valores - A amortizacio das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino dar-se-a na forma estabelecida no Suplemento da respectiva
Série ou classe de Cotas Subordinadas Mezanino. Existem eventos que poderio ensejar a
liquidagdo do Fundo, bem como a Amortizagdo Compulséria. Assim, ha a possibilidade de
os Cotistas receberem valores de forma antecipada, o que eventualmente podera frustrar a
expectativa inicial do investidor. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera nio
haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razido de o
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos
Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios
Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do
resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao pagamento pelos Devedores das parcelas
relativas aos Direitos Creditdrios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos
a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A - fC.N.P.J: 33.918.160/0001-73
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek - 50, 6 * andar - Vila Nova Conceigao - Sao Paulo - SP - 04543-01
Tel.: 5511 3372 8300 | www.gradualinvestimentos.com.br






a0 Estado g

@
N
<
o

> Pagina

20421

4

3
&
=

GRADUAL
13.7 Risco de Originacdo dos Direitod Creditorigs
13.7.1 Originagdo dos Direitos Creditérios - A existéncia do Fundo esti

condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos
termos deste Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragio
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o Suplemento de cada
Série e classe de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) ao interesse dos Cedentes em ceder
Direitos Creditdrios ao Fundo.

13.7.2 Politica de Investimento Genérica - Ademais, a politica de investimento do
Fundo é pautada na capacidade da Gestora de encontrar Direitos Creditérios com taxas e
custos de cobran¢a compativeis com os objetivos de retorno do Fundo. A auséncia de
requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditérios passiveis de aquisi¢io pelo Fundo
podera dificultar a definigio do perfil de risco da carteira do Fundo.

13.8 Riscos Operacionais
13.8.1 Interrupg¢do da Prestagdo de Servigos de Cobranga - O Agente de Cobranga foi

contratado para efetuar a cobranga dos Direitos Credit6rios Cedidos inadimplidos. Caso, por
qualquer motivo, o Agente de Cobranga deixe de prestar esses servi¢os, a cobranca dos
Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos ficaria prejudicada enquanto nio fosse
contratado novo agente de cobranca. Ainda, podera haver aumento de custos do Fundo com
a contratacdo desse servigo. Quaisquer desses fatos poderiam afetar negativamente a
rentabilidade das Cotas.

13.8.2 Falhas de Cobranga - A cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos depende da atuacio diligente do Agente de Cobranga. Assim, qualquer falha
de procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranga poderd acarretar em menor
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade do
Fundo.

13.8.3 Contingéncias Judiciais - Durante o processo de cobranga dos Direitos
Creditorios, o Fundo podera ser demandado judicialmente por Devedores com o intuito de
impedir, contestar ou postergar a cobranga dos Direitos Creditdrios pelo Fundo e/ou alegar
a existéncia de danos morais e/ou materiais. Ainda que tais demandas possam ser
infundadas, elas poderao sujeitar o Fundo a despesas para conservacio de seus interesses.
Caso o Fundo venha a ser condenado, sem prejuizo da eventual responsabilidade dos
prestadores de servigos envolvidos, a valorizagdo das Cotas podera ser negativamente
afetada. A existéncia de potenciais contingéncias judiciais poderd, inclusive, afetar os
modelos de precificagao dos Direitos Creditdrios. Por fim, o Fundo podera adquirir Direitos
Creditérios objeto de agdes de cobranga ajuizadas pelos proprios Cedentes. Tais
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procedimentos de cobranca judiciafgpdaé;?éo nao ter-sido formulados adequadamente,
podendo resultar em perdas materiais para o Fundo e para os Cotistas.

13.8.4 Verificacdo do Lastro por Amostragem - O Custodiante ou terceiro por ele
contratado podera, observada a metodologia descrita no anexo IV a este Regulamento,
realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem.
Considerando que, nessa hipdtese, a analise serd realizada somente apds a cessdo dos
Direitos Creditérios ao Fundo e a partir de apenas uma amostra dos Direitos Creditérios
Cedidos, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios Cedidos cuja documentagio
apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos. Esse fato
podera trazer perdas ao Fundo e aos Cotistas.

13.9 Outros

13.9.1 Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo - Os recursos devidos ao Fundo
serdo direcionados para conta de sua titularidade mantida em institui¢do financeira. Na
hipétese de interveng¢do ou liquidacdo extrajudicial de referida instituicdo financeira, ha a
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem
recuperados pelo Fundo por via judicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo
a perder parte do seu patrimdnio.

13.9.2 Risco de Questionamento da Validade e da Eficdcia da Cessdo dos Direitos
Creditérios - O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas dos respectivos Cedentes
ou Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacio judicial, faléncia, planos
de recuperagdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditorios
consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios
Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento do
Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre os Direitos
Creditdrios Cedidos, constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento do Fundo; (c)
verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugio praticada
pelos Cedentes; e (d) revogagdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hipétese de
liquidagdo do Fundo ou faléncia do respectivo Cedente ou Devedor. Nessas hipoteses, os
Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamentos
de outras dividas por obriga¢ées dos respectivos Cedentes ou Devedores e o Patriménio
Liquido podera ser afetado negativamente.

1393 Guarda da Documentacdo - O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, poderd contratar terceiro para realizar a guarda dos Documentos
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referido prestador de servigos de permitir ao Custodiante livre acesso a referida
documentacdo, a terceirizagio da guarda dos Documentos Comprobatérios podera
representar dificuldade adicional a verificagdo da constituigio e da performance dos
Direitos Creditdrios Cedidos.

13.9.3.1 Ademais, nos termos da decisdo do Colegiado da CVM no Processo CVM n®
RJ-2015-2614, de 26 de maio de 2015, a guarda dos Documentos Comprobatérios
referentes aos Direitos Creditérios que ji estejam inadimplidos quando de sua cessdo ao
Fundo poderd ser realizada pelos Cedentes, sem prejuizo da responsabilidade do
Custodiante. Embora os respectivos Contratos de Cessio prevejam a obrigacio dos
Cedentes de recomprar os Direitos Creditérios Cedidos ou indenizar o Fundo, nas hipéteses
de inexisténcia ou de erros nos Documentos Comprobatérios, o Fundo poder4 ser afetado
negativamente, caso haja o descumprimento pelos Cedentes de suas obrigagdes previstas
nos Contratos de Cessao.

139.4 Emissdo de Novas Cotas - O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o
disposto no presente Regulamento, emitir novas Séries e classes de Cotas Subordinadas
Mezanino. Na hipétese de emissdo de novas Séries ou classes de Cotas Subordinadas
Mezanino, ndo sera assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que podera
gerar a diluicdo dos direitos politicos dos Cotistas titulares das Cotas que ja estejam em
circulagdo na ocasiio.

13.9.5 Vicios Questiondveis - Os Direitos Creditérios Cedidos sdo direitos e titulos
representativos de crédito, originarios de operagdes realizadas nos segmentos financeiro,
industrial, comercial, imobilidrio, de prestacio de servigos e de arrendamento mercantil.
Referidas operag¢des, bem como os Documentos Comprobatérios, poderio apresentar vicios
questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetido. Assim,
podera ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos
Creditérios Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisio
judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora,
seja pela auséncia de recebimento de recursos.

13.9.6 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade - O indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos
do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo constituam patriménio suficiente
para a valorizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade
dos Cotistas podera ser inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em
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rentabilidade futura.

14. COTAS DO FUNDO

14.1 Caracteristicas Gerais

14.1.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e somente

serdo resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragio ou da liquidagio
do Fundo.

14.1.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depésito em nome dos
respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de
depdsito em seu nome.

14.1.3 Somente Investidores Autorizados poderio adquirir as Cotas.

14.2 Classes de Cotas

14.2.1 As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e em Cotas Subordinadas.
14.2.2 Todas as Cotas de uma mesma classe terdo iguais taxas, despesas e prazos,

bem como direitos de voto.

14.2.2.1 A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral, nio havendo
relagdo de subordinagdo entre as Cotas das diferentes classes. As fracdes de Cotas, ainda
que de classes ou de Séries distintas, ou que sejam pertencentes a mais de um Cotista, serdo
sempre somadas para fins de contabilizacdo dos votos na Assembleia Geral.

14.2.3 As Cotas Seniores serdo divididas em Séries e as Cotas Subordinadas serdo
divididas em (a) classes de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) 1 (uma) classe de Cotas
Subordinadas Junior.

14.2.4 Os prazos e os valores para amortizagdo e resgate de cada Série e de cada
classe de Cotas Subordinadas Mezanino serdo definidos nos respectivos Suplementos,
elaborados conforme modelos previstos nos anexos II e Il ao presente Regulamento, os
quais, uma vez assinados pela Administradora, passam a ser parte integrante deste
Regulamento.

14.3 Cotas Seniores
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14.3.1 As Cotas Seniores nio se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do

presente Regulamento.

14.3.2 Fica a critério da Administradora e da Gestora, em conjunto, mediante
expressa autorizacdo da Assembleia Geral, a emissdo de novas Séries, desde que, em
consequéncia dessa nova emissdo, ndo sejam afetadas: (a) a Relagio Minima; e (b) a
classificagdo de risco das Cotas em circulagdo, se houver, conforme manifestaco por escrito
da Agéncia Classificadora de Risco. Nio poderdo ser emitidas novas Séries caso qualquer
Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidacio Antecipada esteja em andamento.

14.4 Cotas Subordinadas Mezanino
14.4.1 As Cotas Subordinadas Mezanino sio aquelas que se subordinam as Cotas

Seniores para efeitos de amortizagao, resgate e distribuicio dos rendimentos da carteira do
Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Janior.

14.4.2 Fica a critério da Administradora e da Gestora, em conjunto, mediante
expressa autorizacdo da Assembleia Geral, a emissido de novas classes de Cotas
Subordinadas Mezanino, desde que, em consequéncia dessa nova emissio, nio seja afetada
a classificagdo de risco das Cotas em circulagdo, se houver, conforme manifestagio por
escrito da Agéncia Classificadora de Risco. N3o poderio ser emitidas novas classes de Cotas
Subordinadas Mezanino caso qualquer Evento de Avaliagio ou Evento de Liquidacio
Antecipada esteja em andamento.

14.5 Cotas Subordinadas Junior

14.5.1 As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagdo, resgate e
distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo.

14.5.2 Fica a critério da Administradora e da Gestora, em conjunto, a emissio de
Cotas Subordinadas Junior.

14.5.3 A Rela¢ao Minima admitida é de 166,67% (cento e sessenta e seis inteiros e
sessenta e sete centésimos por cento).

14.5.4 A Relagio Minima deve ser apurada pelo Custodiante todo Dia Util, devendo
ser informada mensalmente aos Cotistas.
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14.5.5 Na hipdtese de desenquadramento ‘da’Relagdo Minima por 30 (trinta) dias
consecutivos, os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas serio imediatamente informados

pela Administradora.

14.5.6 Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverio responder o Aviso de
Desenquadramento, com cépia para o Custodiante, impreterivelmente até o 102 (décimo)
Dia Util subsequente i data do seu recebimento, informando por escrito se desejam
integralizar ou ndo novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas
Subordinadas, deverdo se comprometer, de modo irretrativel e irrevogavel, a subscrever
Cotas Subordinadas em valor equivalente a no minimo o necessario para reenquadramento
da Relagdo Minima, em até 30 (trinta) dias do recebimento do Aviso de Desenquadramento,
integralizando-as em moeda corrente nacional.

14.6 Emissdo e Distribuicdo das Cotas
14.6.1 O valor nominal unitdrio da Cota sera de R$1.000.000,00 (um milhio de

reais) na Data de Subscrigdo Inicial, sendo permitida, no entanto, a emissio de fragio de
Cotas para os Cotistas titulares de pelo menos 1 (uma) Cota.

14.6.2 As Cotas s6 podem ser colocadas por institui¢do integrante do sistema de
distribuicio de valores mobiliarios.

14.6.3 Sera admitida a colocagdo parcial das Cotas distribuidas publicamente. As
Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderio ser
canceladas pela Administradora.

14.6.4 O funcionamento do Fundo ndo estd condicionado a distribuicio de
quantidade minima de Cotas.

14.7 Subscricao e Integralizacdo das Cotas
14.7.1 As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo

valor atualizado da Cota desde a Data de Subscricdo Inicial até o dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou
dependéncias.

14.7.2 Para o calculo do niimero de Cotas a que tem direito o investidor, nio serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

(1
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14.7.3 O valor minimo ‘de aplicacio inicial no Fundo, por Cotista, serd de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais). Serdo permitidas aplicagées adicionais de no minimo
R$100.000,00 (cem mil reais).

14.7.4 E admitida a subscrigio por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Ndo havera, portanto, requisitos de dispersio das Cotas.

14.7.5 Por ocasido da subscrigdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscrigdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento,
declarando sua condicdo de Investidor Autorizado. No ato de subscrigdo, o investidor
deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagées a
serem enviadas pela Administradora ou pelo Custodiante, nos termos deste Regulamento,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endere¢o completo e, caso
disponivel, enderego eletronico. Caberd a cada Cotista informar a Administradora a
alteragdo de seus dados cadastrais.

14.8 Negociacdo das Cotas
14.8.1 As Cotas ndo serao registradas para negociacdo em mercado secundario.
14.8.2 Qualquer alteragao deste Regulamento que vise a permitir a transferéncia

ou negociagdo das Cotas no mercado secundario devera ser precedida do registro da oferta
de Cotas na CVM, nos termos do artigo 22 da Instrugdo CVM n2 400/03, com a consequente
apresentacdo do relatdrio de classificagdo de risco das Cotas, conforme exige o artigo 23-A,
[l da Instrugdo CVM n¢ 356/01.

14.8.3 Ademais e nos termos da decisdo do Colegiado da CVM no Processo CVM n?
RJ-2015-2614, de 26 de maio de 2015, na hip6tese de ocorrer a transferéncia das Cotas, por
meio de negociagdo privada ou no mercado secundéario, a Administradora devera cientificar
previamente o adquirente sobre a dispensa do cumprimento do artigo 38, §79, inciso II, da
Instrucdo CVM n2 356/01.

15. VALORIZAGAO DAS COTAS

15.1 As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme o disposto nesta clausula 15. A valorizagio das Cotas ocorrera a partir do Dia Util
seguinte a Data de Subscri¢do Inicial da respectiva classe, sendo que a tltima valorizacio
ocorrerd na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o
valor da Cota serd o da abertura do respectivo Dia Util.

15.2 A Cota Sénior de cada Série tera seu valor unitario calculado todo Dia Util,
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sendo que tal valor sera equivaléhte a0 menor doé'segilintes valores, observado o disposto
nos itens 15.2.1 e 15.2.2 abaixo:

a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva Série; ou

b) (1) na hipétese de existir apenas uma Série em circulag¢io, o resultado da divisio do
Patrimdnio Liquido pelo niimero de Cotas Seniores em circulagio; ou (2) na hipétese
de existir mais de uma Série em circulagio, o valor unitario das Cotas Seniores de
cada Série devera ser obtido pela (i) aplicagdo da férmula indicada no respectivo
Suplemento para cada uma das Séries, considerando-se eventuais amortizagdes, de
forma a se definir a propor¢ao do valor de cada uma delas em relagio a 1 (um)
inteiro, na data em que se passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicacio da
proporgao definida para cada uma das Séries, nos termos do subitem “i” acima, pelo
valor total do Patriménio Liquido; e (iii) divisio do resultado da multiplicagdo
referida no subitem “ii” acima pelo niimero total de Cotas Seniores da respectiva
Série.

15.2.1 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 15.2 “b” acima,
somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item 15.2 “a” acima se o valor
do Patrimoénio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores em circulagio,
calculado, a partir da Data de Subscrigdo Inicial, pelos pardmetros de rentabilidade
estabelecidos nos respectivos Suplementos, descontando-se eventuais amortizacdes.

15.2.2 Na data em que, nos termos do item 15.2.1 acima, voltar a se utilizar a forma
de calculo do valor das Cotas Seniores indicada no item 15.2 “a” acima, o valor das Cotas
Seniores de cada Série sera equivalente ao obtido pela aplicagio do parimetro de
rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais
amortizagdes, desde a respectiva Data de Subscrigio Inicial.

15.3 Respeitada eventual preferéncia entre as diferentes classes de Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos dos respectivos Suplementos, a Cota Subordinada
Mezanino de cada classe tera seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal valor
sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens 15.3.1 e
15.3.2 abaixo:

a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva classe; ou

b) (1) o resultado da divisio do Patrimdnio Liquido, deduzido o valor total
correpondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de
classes prioritarias em circulacao, pelo niimero de Cotas Subordinadas Mezanino de
referida classe em circulagdo; ou (2) na hipotese de existir mais de uma classe de
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Cotas Subordinadas Mezaniff%ﬁe%’!ci'réﬁla;;ﬁﬁ, ‘dem preferéncia entre elas, o valor
unitario das Cotas Subordinadas Mezanino de cada uma dessas classes devera ser
obtido pela (i) aplicagdo da férmula indicada no respectivo Suplemento para cada
uma das classes, considerando-se eventuais amortizacées, de forma a se definir a
propor¢do do valor de cada uma delas em relagio a 1 (um) inteiro, na data em que
se passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicagdo da proporgao definida para
cada uma das classes, nos termos do subitem “i” acima, pelo valor total do
Patrimdnio Liquido, deduzido o valor correpondente as Cotas Seniores e, se houver,
as Cotas Subordinadas Mezanino de classes prioritarias; e (iii) divisdo do resultado
da multiplicagdo referida no subitem “ii” acima pelo ntimero total de Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva classe.

15.31 Caso se venha a utilizar a forma de célculo prevista no item 15.3 “b” acima
para determinada classe de Cotas Subordinadas Mezanino, somente voltara a se utilizar a
forma de célculo indicada no item 15.3 “a” acima se o valor do Patriménio Liquido, deduzido
o valor total correpondente as Cotas Seniores €, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino
de classes prioritarias em circulagdo, passar a ser superior ao valor total das Cotas
Subordinadas Mezanino de referida classe em circulagio, calculado, a partir da Data de
Subscri¢do Inicial, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos no respectivo
Suplemento, descontando-se eventuais amortizagdes.

15.3.2 Na data em que, nos termos do item 15.3.1 acima, voltar a se utilizar a forma
de calculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino indicada no item 15.3 “a” acima, o
valor das Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe sera equivalente ao obtido pela
aplicagdo do parametro de rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemento,

descontando-se eventuais amortizagdes, desde a respectiva Data de Subscrigio Inicial.

15.4 Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado, diariamente, sendo
tal valor equivalente ao resultado da divisao do eventual saldo remanescente do Patriménio
Liquido, apds a subtragdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, pelo niimero total de Cotas Subordinadas Junior em circulagio.

15.5 O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao da
carteira do Fundo, bem como critérios de valorizagdo entre as Cotas das diferentes classes
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberio rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem.

16. AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

16.1 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas e
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resgatadas, em moeda corrente nacion%;l,— df)ézr”\/g&os osprai"i:os e os valores definidos nos
respectivos Suplementos de cada Série e de cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino,
respeitada, ainda, a ordem de alocagio dos recursos do Fundo estabelecida na clausula 25
do presente Regulamento.

16.2 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou
resgatadas apds a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipétese prevista a seguir.

16.2.1 Se o Patrimdnio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Jtnior
poderdo ser amortizadas, a partir da primeira Data de Amortizagio do Fundo, desde que,
(a) mediante prévia autorizag¢do da Gestora; e (b) considerada pro forma a amortizagio das
Cotas Subordinadas Junior, a Relagdo Minima, a Reserva de Amortiza¢io e a Reserva de
Despesas e Encargos nado fiquem desenquadradas.

16.2.2 N&o sera realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas Jinior caso: (a)
tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada
pela Administradora, em relagdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado
de forma definitiva; e (b) esteja em curso a liquidagido do Fundo.

16.3 O previsto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsao de amortizagio e a preferéncia entre as diferentes
classes de Cotas. Portanto, as Cotas somente serao amortizadas se os resultados da carteira
do Fundo assim permitirem.

17. RESERVA DE AMORTIZAGAO E RESERVA DE DESPESAS E ENCARGOS

17.1 A Administradora devera constituir Reserva de Amortiza¢io, para
pagamento da amortizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
interrompendo parcialmente, se necessario, a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios, de
modo que, a partir da Data de Subscrigdo Inicial de cada Série ou de cada classe de Cotas
Subordinadas Mezanino e até a data de seu efetivo resgate, o Fundo sempre mantenha em
Disponibilidades montante equivalente ao valor futuro estimado da amortizagdo das Cotas
Seniores de referida Série ou das Cotas Subordinadas Mezanino de referida classe, conforme
o0 caso, nas 3 (trés) Datas de Amortiza¢do imediatamente subsequentes, se houver.

17.2 A Administradora, mediante instrugdo da Gestora, devera manter Reserva
de Despesas e Encargos do Fundo, por conta e ordem deste, desde a primeira Data de
Subscrigio Inicial até a liquidacdo do Fundo. A Reserva de Despesas e Encargos destinar-se-
a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e encargos do Fundo,

incluindo-se a Taxa de Administragao. \
9
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17.2.1 As Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos nio
poderdo ser utilizadas na constitui¢do da Reserva de Amortizagio.

18. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LiQUIDO E DAS COTAS

18.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo Custodiante,
mediante a utilizagdo da metodologia referida abaixo.

18.1.1 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terio seu valor de
mercado apurado, conforme a metodologia de avaliagio e precificacdo de ativos adotada
pelo Custodiante.

18.2 Os Direitos Creditérios Cedidos terdo seu valor calculado observado o
disposto na Instrugdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011.

18.2.1 Os Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos serdo precificados a valor justo
mensalmente, no tltimo Dia Util de cada més, com revisio das projecbes de recuperacio
liquida futura a cada trimestre fiscal ou sempre que ocorrer algum evento que impacte
significativamente em seu valor. A Gestora sera responsavel por sua precificagio e fara a
revisdo da marcagao dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos de acordo com modelo
préprio, disponivel para consulta da Administradora, do Custodiante, da empresa de
auditoria independente e dos Cotistas.

18.2.2 As provisdes e as perdas com os Direitos Creditérios Cedidos serdo
efetuadas e reconhecidas, respectivamente, de acordo com a Instrugdo CVM n2 489/11.

18.2.2.1 Sempre que houver evidéncia de redugdo no valor recuperavel dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, avaliados pelo custo ou pelo custo amortizado, devera ser
registrada uma provisao para perdas. A perda por reduc¢do no valor de recuperacgio sera
mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de
estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado ap6s a mudanca de
estimativa, desde que a mudanga seja relacionada a uma deterioragdo da estimativa anterior
de perdas de crédito esperadas.

18.3 0 Patriménio Liquido equivale ao valor das Disponibilidades acrescido do
valor da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, deduzidas as exigibilidades.

184 As Cotas seu valor calculado todo Dia Util nos termos descritos na clausula
15 deste Regulamento.
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19. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
19.1 Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administragio:
a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢ées do Fundo;

b) despesas com impressdo, expedi¢do e publica¢io de relatérios, formularios e
informagdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacéo
pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisio das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situagio e da atuacio da
Administradora;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos

interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio, caso o
mesmo venha a ser vencido;

X

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

i) a contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcio
organizado em que o Fundo venha a ter as Cotas admitidas a negociagdo;

i) despesas com a contratagido de Agéncia Classificadora de Risco;

k) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas; e

1) despesas com a contratagdo do Agente de Cobranga.

19.2 Quaisquer despesas ndo previstas no item acima como encargos do Fundo
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20. ASSEMBLEIA GERAL

20.1 E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

a) tomar anualmente, no prazo méaximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstracdes
financeiras;

b) alterar o presente Regulamento;

) deliberar sobre a substituigdo da Administradora, da Gestora e do Custodiante;

d) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipdtese de

restabelecimento de remuneragdo que tenha sido objeto de reducio; e
e) deliberar sobre a incorporagio, fusio, cisio ou liquidacio do Fundo.

2011 O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinag¢do da CVM, podera ser alterado independentemente de
realizacdo de Assembleia Geral, hipétese em que deverad ser providenciada, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, a divulgacdo de tal fato aos Cotistas.

20.2 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fun¢des de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicagbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

20.2.1 Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas a pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;
b) ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seus controladores, em

sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras
sociedades sob controle comum; e

c) nio exercer cargo em quaisquer dos Cedentes.

20.2.2 Os representantes dos Cotistas eventualmente nomeados pela Assembleia
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Geral ndo fardo jus, em qualquer hipdtesé 4o
Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, para exercer tal fung¢io.

A3

20.3 Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral pode
reunir-se por convocacao da Administradora ou de Cotistas titulares de no minimo 5%
(cinco por cento) do total das Cotas em circulagio.

20.4 A convocacgdo da Assembleia Geral sera feita pela Administradora, mediante
anuncio publicado no peri6dico utilizado para a divulgagdo das informagdes do Fundo, por
meio de carta, com aviso de recebimento, endere¢ada a cada Cotista ou por correio
eletronico, devendo constar, em qualquer das hipéteses, o dia, hora e local de realizacio da
Assembleia Geral e os assuntos a serem tratados.

20.4.1 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publica¢ido do antncio, do envio de
carta, com aviso de recebimento, aos Cotistas ou do correio eletrénico.

204.2 Ndo se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado antincio de
segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta, com aviso de
recebimento, aos Cotistas ou do correio eletrénico, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias.

204.3 Para efeito do disposto no item 20.4.2 acima, admite-se que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicagdo do
anuncio ou o envio da carta ou do correio eletrénico da primeira convocagao.

2044 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local
onde a Administradora tiver a sede. No entanto, quando se efetuar em outro local, a
convocac¢do deve indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode
realizar-se fora da localidade da sede da Administradora.

20.4.5 Independentemente das formalidades previstas acima, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

20.5 As Assembleias Gerais serdo instaladas, em primeira convoca¢do, com a
presenca de Cotistas representando a maioria das Cotas em circulagdo e, em segunda
convocagio, com a presenga de pelo menos 1 (um) Cotista.

20.6 A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral, observado o
disposto no item 14.2.2.1 do presente Regulamento.
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20.6.1
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

20.6.2 Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus
empregados.
20.7 As deliberagfes serdo tomadas pelo critéric da maioria das Cotas de

titularidade dos Cotistas presentes, ressalvado o disposto a seguir e nos demais itens deste
Regulamento.

20.7.1 As deliberagoes relativas as matérias previstas nos itens 20.1 “c” a “e” acima
serdo tomadas, em primeira convocagdo, pela maioria das Cotas em circula¢do e, em
segunda convocagao, pela maioria das Cotas dos Cotistas presentes.

20.8 As decisGes da Assembleia Geral deverdo ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

20.8.1 A divulgagio referida no item 20.8 acima devera ser providenciada mediante
antncio publicado no periédico utilizado para a divulgacao das informagdes do Fundo, por
meio de carta, com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista ou por correio
eletronico.

21. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

21.1 A Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacdes obrigatérias e periddicas constantes da Instrugdo CVM
n? 356/01, sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicaveis e neste Regulamento,
notadamente na presente clausula.

21.2 O diretor ou sdcio-gerente designado da Administradora deve elaborar
demonstrativo trimestral, nos termos exigidos pelo artigo 82, §3¢, da Instru¢do CVM n®
356/01.

21.21 Nos termos da decisdo do Colegiado da CVM no Processo CVM n? R]-2015-
2614, de 26 de maio de 2015, o demonstrativo trimestral referido no item 21.2 acima devera
conter a exposi¢io do Fundo em relagio a cada Cedente, bem como o montante de Direitos
Creditérios Cedidos recomprados ou indenizados pelos Cedentes, em razao da inexisténcia
ou de erros nos Documentos Comprobatérios, conforme o previsto nos respectivos
Contratos de Cessdo.

21.3 A Institui¢do devera divulgar anualmente, no periédico utilizado pelo Fundo,
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além de manter disponiveis em sua sedé e'de benttomo na sede das instituigdes
responsaveis pela colocagdo das Cotas, o valor do Patrimdnio Liquido, o valor das Cotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatérios da
Agéncia Classificadora de Risco.

214 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisées quanto a sua
permanéncia no Fundo.

2141 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao exemplos de
fatos relevantes os seguintes: (a) a alteracdo da classifica¢do de risco das Cotas do Fundo;
(b) a mudanga ou a substituicdo da Gestora ou do Custodiante; (c) a ocorréncia de eventos
que afetem ou possam afetar os critérios de composi¢do e os limites de diversificagdo da
carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios Cedidos,
no que se refere ao histdrico de pagamentos, incluindo, sem a tanto se limitar, a recompra
dos Direitos Creditérios Cedidos ou a indenizagio pelos respectivos Cedentes, em razio da
inexisténcia ou de erros nos Documentos Comprobatérios, que, a critério da
Administradora, possa influenciar a decisdo de investimento no Fundo; e (d) a ocorréncia
de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

215 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apés o
encerramento de cada més, colocar a disposigdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias,
informagdes sobre:

a) o niimero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;
b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més; e
c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos

Financeiros do Fundo.
21.6 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na
CVM.

21.6.1 O Fundo teré escrituragio contabil prépria.

21.6.2 0 exercicio social do Fundo tem duracio de 1 (um) ano, com inicio em 12 de
janeiro de cada ano.
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21.6.3 A Administradora devejen?;ar a 6 ‘or :meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apés o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

22. PUBLICACOES

22.1 Todas as publicagdbes mencionadas neste Regulamento serdao feitas
inicialmente no jornal “Diario Comércio Industria & Servigos”, publicado na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo.

22.2 A Administradora poderd, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de
convocagio de Assembleia Geral e alteragdo do presente Regulamento, alterar o periddico
utilizado para efetuar as publicagdes relativas ao Fundo, devendo, neste caso, informar
previamente os Cotistas sobre essa alteragdo por meio de publicagdo no jornal entdo
utilizado, por meio de carta, com aviso de recebimento, endere¢ada a cada Cotista ou por
correio eletrdnico.

23. LIQUIDACAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADA
23.1 O Fundo podera ser liquidado por deliberagio da Assembleia Geral

convocada especialmente para esse fim ou, no caso de nao existirem Cotas em circulagdo,
por deliberagdo da Administradora.

23.2 Sio considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes hipéteses:

a) impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios que aos Critérios de
Elegibilidade por periodo superior a 180 (cento e oitenta) dias;

b) rebaixamento da classificacio de risco de qualquer Série ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino em mais de 2 (duas) categorias, conforme tabela da Agéncia
Classificadora de Risco;

) caso a Alocagio Minima ndo seja observada por mais de 90 (noventa) dias
consecutivos;

d) inobservancia, por mais de 60 (sessenta) dias consecutivos, da Relagdo Minima;

e) inobservancia do limite previsto para a Reserva de Amortizacdo por mais de 90

(noventa) dias consecutivos;
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f) inobservancia da ordem de alocagio dos.recatsos@do Findo; conforme estabelecida
neste Regulamento;

g) caso aamortizacdo de qualquer Série ou classe de Cotas Subordinadas Mezanino ndo
seja realizada em até 30 (trinta) dias apés a data estabelecida no respectivo
Suplemento;

h) amortizacdo de Cotas Subordinadas Jinior em desacordo com o disposto neste

Regulamento; e

i) quaisquer outros eventos que possam, na opiniio da Administradora, impactar
negativamente no desempenho do Fundo ou das Cotas.

23.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora,
imediatamente, (a) suspendera o pagamento da amortizagdo das Cotas; (b) interrompera a
aquisi¢do de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros; e (c) convocara a Assembleia
Geral para deliberar se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de
Liquidagdo Antecipada.

23.2.2 Caso a Assembleia Geral referida acima delibere que determinado Evento de
Avaliacio deve ser considerado um Evento de Liquidagdo Antecipada, devera deliberar
sobre os procedimentos relativos a liquida¢ao do Fundo.

23.2.3 Caso o Evento de Avaliacdo nio seja considerado um Evento de Liquidagdo
Antecipada, o Fundo reiniciard o processo de amortizagdo das Cotas e de aquisicdao de
Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da
implementacio de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

233 Sio considerados Eventos de Liquidagio Antecipada quaisquer das
seguintes hip6teses:

a) caso a Assembleia Geral nio defina um substituto para a Administradora, para a
Gestora ou para o Custodiante, conforme o caso; e

b) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidagdo Antecipada.

234 Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, a
Administradora, imediatamente, (a) suspendera o pagamento da amortizagio das Cotas; (b)
interrompera a aquisigdo de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros; e (c) convocara a
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Assembleia Geral para deliberar os procedimentos de liguidagéo do Fundo.

235 Nio sendo instalada a Assembleia Geral em primeira convocagdo, por falta
de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidagao do Fundo,
de acordo com o disposto neste Regulamento.

23.6 Na hipétese de a Assembleia Geral deliberar pela ndo liquida¢do do Fundo,
sera concedido aos Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes o resgate antecipado
das respectivas Cotas, observado o que for definido na Assembleia Geral.

23.7 Caso a Assembleia Geral confirme a liquidagdo do Fundo, as Cotas serdo
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

a) a Administradora nio adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou aliena¢ao desses Ativos Financeiros
nao afete a sua rentabilidade esperada;

b) ap6s o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, todas
as Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos e
aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser destinados
para pagamento do resgate das Cotas Seniores em circulagdo, de forma pro rata e
proporcional ao valor dessas Cotas;

) respeitada eventual preferéncia entre as diferentes classes de Cotas Subordinadas
Mezanino, nos termos dos respectivos Suplementos, as Cotas Subordinadas
Mezanino serdo resgatas, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas,
apenas apds o resgate integral das Cotas Seniores; e

d) as Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apds o resgate integral de
todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, sendo, entdo, pago por
cada Cota Subordinada Jinior o valor correspondente a fragdo respectiva do
eventual saldo remanescente do Patrimdnio Liquido.

23.8 Caso em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio da liquidagdo do
Fundo a totalidade das Cotas ainda nido tenha sido resgatada, as Cotas em circulagdo
poderio ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidose
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

23.8.1 A Assembleia Geral que confirmar a liquidagdo do Fundo devera deliberar
sobre os procedimentos de dagio em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos

@1
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23.8.2 Na hipétese de a Assembleia Geral n3o chegar a acordo referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos e
os Ativos Financeiros serao dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores
até o limite do valor destas, mediante a constituigdo de um condominio, cuja fragio ideal de
cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em fung¢do do valor total das Cotas
Seniores em circulagdo, tendo-se como referéncia para definigdo do valor das Cotas Seniores
a data em que foi decidida a liquida¢do do Fundo.

238.2.1 Os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros remanescentes nio
entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores deverio ser entregues aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do valor destas, mediante a
constituicdo de condominios, respeitada eventual preferéncia entre as diferentes classes de
Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos dos respectivos Suplementos, e
proporcionalmente a sua participa¢do no remanescente do patriménio do Fundo.

23.8.2.2 Apés tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera
distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Jinior, mediante a constituicio de
um condominio, na proporg¢ao de sua participa¢do no remanescente do Patriménio Liquido.

23.8.3 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

2384 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que
elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios Cedidos e de
Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro; e (b} informando a
proporgio de Direitos Creditdrios Cedidos e de Ativos Financeiros a que cada Cotista tera
direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os
Cotistas apds a constitui¢do dos condominios de tratam os itens anteriores.

23.8.4.1 Caso os Cotistas ndo procedam a elei¢io do administrador dos condominios
referidos nos itens acima, essa fungio sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das
Cotas da respectiva classe.

24. ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

24.1 A partir da primeira Data de Subscri¢do Inicial e até a liquidagdo do Fundo,
sempre preservada a manuten¢io de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
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Administradora obriga-se, por meio dos competerites 1éBitos-€ tiéditos realizados na conta
de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagao das Cotas e do
recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo na seguinte ordem:

a) pagamento das despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislagdo aplicavel;

b) amortizagdo das Cotas Seniores em circulagdo, observados os termos e as condi¢bes
deste Regulamento e do respectivo Suplemento;

) amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, observados os
termos e as condi¢des deste Regulamento e do respectivo Suplemento;

d) reenquadramento da Reserva de Amortizagdo ou da Reserva de Despesas e
Encargos, conforme o caso;

e) aquisicio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, conforme disposto no
presente Regulamento; e

f) amortizagdo de Cotas Subordinadas Junior em circulagio, observados os termos e as
condicdes deste Regulamento.

24.2 Exclusivamente na hipétese de liquidagdo do Fundo, os recursos
decorrentes da integralizagio das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira
do Fundo serio alocados na seguinte ordem:

a) pagamento de despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislagdo aplicavel;

b) amortizacio das Cotas Seniores, observados os termos e as condicbes deste
Regulamento e do respectivo Suplemento;

) amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino, observados os termos e as
condi¢des deste Regulamento e do respectivo Suplemento; e

d) amortizacio das Cotas Subordinadas, observados os termos e as condi¢Ges deste
Regulamento.

25. FORO

25.1 Fica eleito o foro central da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para
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dirimir quaisquer questdes oriundas do présénte:Regiflafent

Sao Paulo, 31 de outubro de 2016.

andra Gomes valis va
CRTAAG
Gradyaf Corretora de Candbio, Titulos e Valores Mobiliérios S.A.
Administradora
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Este anexo é parte integrante do Regulamento do Itapeva VIl Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo-Padronizados datado de 31 de outubro de 2016

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO
DO ITAPEVA VII FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-

Administradora

Agéncia Classificadora de Risco

Agente de Cobranga

Alocagdo Minima

Assembleia Geral

PADRONIZADOS

Gradual Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., instituicao
financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobilidrios, com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Presidente Jjuscelino
Kubitschek, n2 50, 52 a 72 andares, inscrita
no CNPJ sob o n2 33.918.160/0001-73, ou
sua sucessora a qualquer titulo

Agéncia de classificagdo de risco contratada
pelo Fundo, responsavel pela avaliagdo de
risco das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme
aplicavel

RCB Planejamento Financeiro Ltda,
sociedade com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista,
n2 1.048, 102 andar, conjunto 101, inscrita
no CNPJ sob o n2 07.157.689/0001-01, ou
seu sucessor a qualquer titulo

Percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido a ser mantido
em Direitos Creditoérios

Assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria
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indicados no item 9.3 do
Regulamento, que poderdo compor o
Patriménio Liquido

Ativos Financeiros

Aviso de Desenquadramento Correspondéncia a ser enviada pela
Administradora aos Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas na hipdtese de
desenquadramento da Relagao Minima

Cedente Pessoa fisica ou juridica de quem o Fundo
adquire Direitos Creditdrios

CMN Conselho Monetario Nacional

Contrato de Cessao Contrato celebrado entre o Fundo e cada
Cedente, quando aplicavel, no qual sdo
estabelecidos os termos e as condigdes da
cessao dos Direitos Creditdrios ao Fundo

Cotas Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas

Cotas Seniores As Cotas que nio se subordinam as demais
para efeito de amortizagao, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo, nos termos do Regulamento

Cotas Subordinadas Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Janior

Cotas Subordinadas Janior As Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para efeitos de amortizagao,
resgate e distribui¢do dos rendimentos da
carteira do Fundo

Cotas Subordinadas Mezanino Cotas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizagdo, resgate e
distribuicio dos rendimentos da carteira
do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos,
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“ ndo-se stubordinam as Cotas Subordinadas
janior

Cotista Tanto o titular de Cotas Seniores como o
titular de Cotas Subordinadas, sem
distingao

Critérios de Elegibilidade Critérios para selecdo dos Direitos
Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo,
que deverdo ser verificados pelo
Custodiante, estabelecidos na clausula 11
do Regulamento

Custodiante Banco Paulista S.A., institui¢do financeira
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 1.355, 22 andar, inscrita no CNP]
sob o n? 61.820.817/0001-09, ou seu
sucessor a qualquer titulo

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

Data de Amortizagado Data de amortizagdo das Cotas Seniores de
determinada Série ou das Cotas
Subordinadas Mezanino de determinada
classe, conforme previsto nos respectivos
Suplementos

Data de Subscrigdo Inicial Data da primeira subscricio e
integralizagio de Cotas de determinada
classe

Devedor Pessoa fisica ou juridica que é devedora do
Direito Creditério Cedido

Dia Util Qualquer dia que nio seja sdbado, domingo
ou feriado nacional ou, ainda, dias em que,
por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancario ou ndo funcionar o
mercado financeiro em dmbito nacional
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Direitos Creditérios

do Regulamento que atendam aos Critérios
de Elegibilidade

Direitos Creditérios Cedidos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo
dos Cedentes

Disponibilidades Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de
liquidez diaria

Documentos Comprobatérios Documentacio que evidencia o lastro dos
Direitos Creditdrios

Eventos de Avaliagdo Eventos definidos no Regulamento cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagao
da Assembleia Geral para deliberar se os
mesmos deverio ser considerados Eventos
de Liquidagio Antecipada

Eventos de Liquidagio Antecipada Eventos definidos no Regulamento cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo
da Assembleia Geral para deliberar sobre
os procedimentos de liquidagdo do Fundo

Fundo Itapeva VIl Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios Ndo-Padronizados

Gestora RCB Planejamento Financeiro Ltda,
sociedade autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, por meio
do Ato Declaratério n® 9.988, de 8 de agosto
de 2008, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista,
n2 1.048, 102 andar, conjunto 101, inscrita
no CNPJ sob o n? 07.157.689/0001-01, ou
sua sucessora a qualquer titulo

Instituicdes Autorizadas As seguintes instituigdes financeiras: (a)
Banco Bradesco S.A.; (b) Itati Unibanco S.A;
(c) Banco Santander (Brasil) S.A.; (d) Banco

GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A - fC.N.P.J: 33.918.160/0001-73 d

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek - 50, 6  andar - Vila Nova Conceicao - Sao Paulo - SP - 04543-011
Tel.: 5511 3372 8300 | www.gradualinvestimentos.com.br ‘






a0 Estado o

02
»°
e

¥ -
Pagina

20447

4

3
K]
5

GRADUAL

Investidores Autorizados Investidores  profissionais, conforme
definidos no artigo 92-A da Instrugdo CVM
n? 539, de 13 de novembro de 2013, e os
demais investidores autorizados pela
regulamenta¢do em vigor para adquirir as
Cotas

Patriménio Liquido Patrimonio liquido do Fundo

Politica de Cobranga Politica de cobranga dos Direitos
Creditdrios Cedidos inadimplidos, adotada
pelo Agente de Cobrang¢a, conforme a
clausula 12 do Regulamento

Regulamento Regulamento do Fundo

Rela¢do Minima Relacio minima admitida entre o
Patriménio Liquido e o valor total das Cotas
Seniores em circulagdo, prevista no item
14.5.3 do Regulamento

Reserva de Amortizagdo Reserva para pagamento da amortizagao
das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino

Reserva de Despesas e Encargos Reserva para pagamento de despesas e
encargos do Fundo

Série Qualquer série de Cotas Seniores, em
conjunto ou separadamente, emitida nos
termos deste Regulamento e do respectivo
Suplemento

Suplemento Documento elaborado nos moldes dos
anexos II e Il ao Regulamento, contendo as
caracteristicas de cada Série e de cada
classe de Cotas Subordinadas Mezanino,
respectivamente

|
<
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Taxa de Administracao

6.1 do Regulamento

%

uneragdo devida nos termos do item

GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A - fC.N.P.J: 33.918.160/0001-73

Tel.: 5511 3372 8300 | www.gradualinvestimentos.com.br

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek - 50, 6 andar - Vila Nova Conceicao - S&o Paulo - SP - 04543-011





GRADUAL

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Itapeva VII Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo-Padronizados datado de 31 de outubro de 2016

MODELO DE SUPLEMENTO DE SERIE DE COTAS SENIORES
“SUPLEMENTO DA [COMPLETAR]? SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n? [COMPLETAR] (“Suplemento”),
referente a [COMPLETAR]? série de cotas seniores (“Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série”) de
emissdo do Itapeva VII Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados,
fundo de investimento em direitos creditdrios ndo-padronizados inscrito no CNP| sob n®
[COMPLETAR] (“Fundo”), com seu regulamento registrado em [DATA], sob o n° [COMPLETAR], no
[COMPLETAR]? Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, do qual este Suplemento é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é
administrado pela Gradual Corretora de Cdmbio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., institui¢cdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de
valores mobilidrios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 50, 5° a 7° andares, inscrita no CNP] sob o n®
33.918.160/0001-73 (“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no mdximo
[COMPLETAR] ([COMPLETAR]) Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série e no minimo [COMPLETAR]
([COMPLETAR]) Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série, no valor de R$[COMPLETAR] ([COMPLETAR]
reais) cada, na data da primeira subscrigdo das Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série (“Data
de Subscricdo Inicial”), para oferta publica nos termos da Instrucdo CVM n® [COMPLETAR].
Contando-se a partir da Data de Subscrigdo Inicial, o prazo das Cotas Seniores da
[COMPLETAR]? Série serd de [COMPLETAR] ([COMPLETAR]) meses.

3 As Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série serdo valorizadas [PERIODICIDADE],
conforme a seguir: [COMPLETAR].

4. Se o patriménio do Fundo permitir, as Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série
serdo amortizadas [PERIODICIDADE], em moeda corrente nacional, observado o disposto no
Regulamento.

5. Desde que o Patriménio Liquido assim permita, as Cotas Seniores da
[COMPLETAR]2 Série serdo resgatadas na ultima Data de Amortizagdo, que corresponde a data
do término do prazo de duragdo das Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série, pelo seu respectivo
valor calculado nos termos do Regulamento. Ndo obstante o disposto acima, caso o Fundo ndo

GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A - fC.N.P.J: 33.918.160/0001-73
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sqte In al 4 tas Seniores na data
do término do prazo de duragdo das Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série, os pagamentos
remanescentes serdo realizados de acordo com as disponibilidades de caixa do Fundo, sendo
que o resgate da totalidade das Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série deverd ser realizado
impreterivelmente até [DATA].

. ] ) DA D =T 5
disponha de recursos suficientes para realizar o res,g';}g 1

6. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

7. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird
parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢des do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposigGes deste
Suplemento. As Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série terdo as caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagées atribuidas a classe de Cotas Seniores
pelo Regulamento.

8. 0 presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamento no
[COMPLETAR]? Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de

Sédo Paulo.

Sdo Paulo, [DATA].

Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Administradora”
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Este anexo é parte integrante do Regulamento do Itapeva VII Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo-Padronizados datado de 31 de outubro de 2016

MODELO DE SUPLEMENTO DE CLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
“SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE [COMPLETAR]

1 0 presente documento constitui o suplemento n® [COMPLETAR] (“Suplemento”),
referente ds cotas subordinadas mezanino da classe [COMPLETAR] (“Cotas Subordinadas
Mezanino [COMPLETAR]”) de emissdo do Itapeva VII Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Ndo-Padronizados, fundo de investimento em direitos creditérios ndo-
padronizados inscrito no CNPJ] sob n® [COMPLETAR] (“Fundo”), com seu regulamento registrado
em [DATA], sob o n° [COMPLETAR], no [COMPLETAR]® Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, do qual este Suplemento é parte
integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado pela Gradual Corretora de Cdmbio,
Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 50, 5% a 7° andares,
inscrita no CNPJ sob o n® 33.918.160/0001-73 (“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no mdximo
[COMPLETAR] ([COMPLETAR]) Cotas Subordinadas Mezanino [COMPLETAR] e no minimo
[COMPLETAR] ([COMPLETAR]) Cotas Subordinadas Mezanino [COMPLETAR], no valor de
R$[COMPLETAR] ([COMPLETAR] reais) cada, na data da primeira subscrigdo das Cotas
Subordinadas Mezanino [COMPLETAR] (“Data de Subscrigdo Inicial”), para oferta publica nos
termos da Instrugdo CVM n® [COMPLETAR]. Contando-se a partir da Data de Subscrigdo Inicial,
o prazo das Cotas Subordinadas Mezanino [COMPLETAR] serd de [COMPLETAR] ([COMPLETAR])
meses.

3. As Cotas Subordinadas Mezanino [COMPLETAR] serdo valorizadas
[PERIODICIDADE], conforme a seguir: [COMPLETAR].

4 Se o patriménio do Fundo permitir, as Cotas Subordinadas Mezanino
[COMPLETAR] serdo amortizadas [PERIODICIDADE], em moeda corrente nacional, observado o
disposto no Regulamento.

5. Desde que o Patriménio Liquido assim permita, as Cotas Subordinadas
Mezanino [COMPLETAR] serdo resgatadas na ultima Data de Amortizagdo, que corresponde a
data do término do prazo de duragdo das Cotas Subordinadas Mezanino [COMPLETAR], pelo seu
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respectivo valor calculado nos termos do Regulam%;ggf;l\i%t;qbstante o disposto acima, caso o
Fundo ndo disponha de recursos suficientes pz}a redlizaf o Wr:'esg:at‘e integral das Cotas
Subordinadas Mezanino na data do término do prazo de duragdo das Cotas Subordinadas
Mezanino [COMPLETAR], os pagamentos remanescentes serdo realizados de acordo com as
disponibilidades de caixa do Fundo, sendo que o resgate da totalidade das Cotas Subordinadas
Mezanino [COMPLETAR] deverd ser realizado impreterivelmente até [DATA].

6. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

7. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird
parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢oes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposiges deste
Suplemento. As Cotas Subordinadas Mezanino [COMPLETAR] terdo as caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacbes atribuidas a classe de Cotas
Subordinadas Mezanino pelo Regulamento.

8. 0 presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamento no
[COMPLETAR]? Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de

Sdo Paulo.

Sdo Paulo, [DATA].

Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Administradora”
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Este anexo é parte integrante do Regulamento do Itapeva VII Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo-Padronizados datado de 31 de outubro de 2016

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme disposto no item 8.3.2 do Regulamento, a obrigagéo de verificagdo de lastro dos
Direitos Creditérios sera realizada por amostragem, nos termos do artigo 38, §1°¢, da
Instrugdo CVM n2 356/01.

Para a verificacio do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratara uma empresa
de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagdo a
quantidade de Direitos Creditoérios Cedidos:

Procedimentos realizados:

a) obtencio de base de dados analitica por Direito Creditdrio junto ao Custodiante,
para selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos; e

b) selecio de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selegao dos Direitos
Creditérios sera obtida de forma aleatéria: (1) dividindo-se o tamanho da populagdo
(N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-
se o ponto de partida; e (3) a cada K elementos, serd retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas, obedecendo
os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

0 tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagio da seguinte férmula matematica
e seguintes pardmetros estatisticos:

n= N*zZ2*p*(1-p)
ME?*(N-1)+z**p* (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditérios adquiridos
z = critical score = 1,96

GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A - fC.N.P.J: 33.918.160/0001-73
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek - 50, 6° andar - Vila Nova Conceicao - 5ao Paulo - SP - 04543-011
Tel.: 5511 3372 8300 | www.gradualinvestimentos.com.br






GRADUAL

NVESTimbwn

p = proporgao a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,8%

Base de selecdo e critério de selecdo:

)] a populagio base para a selegdo da amostra compreenderd os Direitos Creditorios
em aberto (vencidos e a vencer) e Direitos Creditérios recomprados/substituidos
no trimestre de referéncia; e

d) a selegdo dos Direitos Creditérios serd obtida da seguinte forma: (1) para os 5
(cinco) Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos que tiveram titulos recomprados serio selecionados
os 3 (trés) Direitos Creditérios de maior valor; e (2) adicionalmente serdo
selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.

Sera utilizado o software ACL para a extragao da amostra.
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